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1 -INTRODUCAO

O presente documento objetiva estabelecer as diretrizes e linhas gerais de
procedimentos que norteardao os investimentos do RPPS - Regime Proprio de Previdéncia
Social do Municipio de PORTO NACIONAL - TO, PREVIPORTO com foco no cumprimento da
Meta Atuarial definida para o ano de 2017 e tendo em considera¢do o cendrio econOmico

financeiro esperado.

O Artigo 4 da Resolugao CMN 3.922 de 25 de novembro de 2010, estabelece que os
responsaveis pela gestdo dos RPPS, antes do exercicio a que se referir, deverdo definir o PAI -

Politica Anual de Investimentos.

Respeitados os limites e regulamentos definidos pelo Conselho Monetario Nacional —
CMN, por meio da Resolugdo CMN 3922/2010, alterado pela Resolugdo CMN 4.392/2014, a
distribuicdo proposta para os recursos, nas modalidades de aplica¢gdes existentes no mercado
financeiro, visa otimizar o retorno desses investimentos e assegurar a sustentabilidade do

plano atuarial.

A estratégia de investimentos tem como ponto central o respeito as condicbes de
seguranga, rentabilidade, solvéncia, transparéncia e liquidez dos ativos financeiros a serem

escolhidos mediante avaliagBes criteriosas, tanto quantitativas quanto qualitativas.

O PAl e suas possiveis revisoes, deverdo ser aprovadas pelo drgdo superior competente,

antes de sua implementacdo, conforme exige o Artigo 5 da Resolu¢gdo CMN 3.922/2010.
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2 — OBJETIVOS DA GESTAO

2.1 - META ATUARIAL

Conforme consta na Avaliacdo Atuarial e na Portaria MPS 403/2008, as reservas
previdenciarias precisam ser capitalizadas no mercado financeiro, no intuito minimo de que,
essas reservas capitalizadas, que retornardo ao Servidor em forma de Beneficio no futuro, ndo
percam seu poder de compra. O valor nominal de cada “Real (RS)” contribuido neste ano seja
0 mesmo para os anos posteriores. Esse minimo, para mantermos o poder de compra dos

recursos financeiros, chamamos de META ATUARIAL.

As Reservas previdenciarias constituidas sdao capitalizadas e procuram alcangar a Meta
Atuarial que é estabelecida pelo Atuario, no momento da realizacdo do Calculo Atuarial. A
Portaria MPS 403/2008, no art. 9, estabelece que as aplica¢bes financeiras devam observar as

hipéteses de uma Taxa real de Juros maxima de 6,00% ao ano, ou seja, uma rentabilidade

maxima de 6% a.a., acrescido de um indice Inflacionario, (IPCA, INPC, IGP-M....)

Os recursos financeiros administrados pelo PREVIPORTO deverdo ser aplicados de
forma a buscar um retorno superior ao indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo —
IPCA, divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE, mais 6% a.a.,
observando-se sempre a adequacdo do perfil de risco dos segmentos de investimento. Além
disso, devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez

adequada ao atendimento dos compromissos atuariais.
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A escolha do IPCA deve-se ao fato de ser o indice oficial que mede a inflacdo do pais
adotada pelo governo. Como parametro adicional, a fim de comparacdo dos investimentos,
deverdo ser medidos em relacdo ao indice Nacional de Pregos ao Consumidor — INPC,
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE mais 6% a.a.,

frequentemente utilizado para reajustar beneficios e salarios.

PROJECAO DA META ATUARIAL *

Meta Atuarial 2013 2014 2015 2016 2017
IPCA (final do ano) 5,91% 6,41% 10,67% 6,40% 4,85%
Meta Atuarial 12,24% 12,76% 17,26% 12,42% 10,87%

*FONTE: Boletim FOCUS — Banco Central — 23 de dezembro de 2016

A projecao do IPCA para o final do ano de 2016 e 2017 encontra-se disponivel no
Boletim FOCUS - Relatério de Mercado, elaborado pelo Banco Central, posicionado em 23 de

dezembro de 2016.

Portanto, afim de atender a Portaria MPS 403/2008, ficou definido como indice de

referéncia da Meta Atuarial, o IPCA, mais 6,00% aa.
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2.2 - META GERENCIAL

A composi¢ao da carteira de investimentos buscarda rentabilidades utilizando-se como
instrumento de auxilio, benchmark como CDI e os indices ANBIMA (IMA — GERAL, IRF — M,
IMA - B, IMA - B 5IDKA e etc..) para fundos de renda fixa e indices como IBOVESPA, IBrX e

IBrX-50, para fundos de renda variavel.

Apds uma constante redug¢ao na Taxa Selic no ano de 2012, o ano de 2013 ficou
marcado por uma forte elevacdo da Taxa SELIC, o que ocasionou uma oscilacdo nos fundos
atrelados a inflacdo. Atualmente, a Selic encontra-se em 13,75%, com previsdo pelo Boletim
FOCUS — Relatdrio de mercado, elaborado pelo Banco Central, de fechar o ano de 2017 em

10,50%.
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PROJECAO DA TAXA SELIC *

Taxa Selic 2013 2014 2015 2016 2017
Final do periodo 10,00% 11,75% 14,25% 13,75% 10,50%
Média do periodo 8,38% 11,00% 13,63% 14,16% 11,53%

*FONTE: Boletim FOCUS — Banco Central — 23 de dezembro de 2016

A projecao da Taxa Selic para o final do ano de 2016 e 2017 encontra-se disponivel no
Boletim FOCUS - Relatério de Mercado, elaborado pelo Banco Central, posicionado em 23 de

dezembro de 2016.
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3 — GESTAO DOS RECURSOS

3.1 - FORMAS DE GESTAO

De acordo com as hipodteses previstas no inciso |, §19, art. 15 da Resolugdo CMN n¢?
3922/10, a atividade de gestdo da aplicagdo dos ativos administrados pelo PREVIPORTO serd

realizada por gestao propria.

De acordo com o inciso I, §52, do art. 3 da Portaria MPS 519/2011 (alterada pela
Portaria MPS 440/2013), entende-se por gestdo propria, quando o RPPS realiza diretamente
a execucdo da alocacdo dos recursos, conforme sua Politica de Investimentos.

Art. 3, § 52, | - Gestdo propria: quando o RPPS realiza diretamente a

execucgao da politica de investimentos de sua carteira, decidindo sobre as

alocagGes dos recursos, respeitados os parametros da legislacdo

3.2 — CERTIFICAGAO INSTITUCIONAL E CATEGORIA DE INVESTIDOR

A Instrucdao CVM 554 de 17 de dezembro de 2014, separa os investidores em duas
categorias: Investidor Qualificado e Investidor Profissional. O Investidor que ndo se enquadra
em uma destas duas categorias é considerado um Investidor em Geral (ou Investidor

comum).
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O artigo 9 — C da Instru¢do CVM 554/2014 passou o poder decisorio de definir a
categoria de investidor dos RPPS, ao Ministério da Previdéncia Social. Atualmente, este orgao
é representado pela DRPSP — Departamento dos Regimes de Previdéncia no Servico Publico,
vinculado a SPPS — Secretaria de Politicas de Previdéncia Social, vinculado ao Ministério da
Fazenda.

Art. 92-C, Instrugdo CVM 554/2014 - Os regimes préprios de previdéncia
social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por
Municipios sdo considerados investidores profissionais ou investidores

qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentacdo

especifica do Ministério da Previdéncia Social.

A fim de atender a Instru¢do CVM 554/2014, o MPS publicou a Portaria MPS 185/2015,

dispondo sobre o Programa de Certificacao Institucional e Modernizagao da Gestdao dos

Regimes Préprios de Previdéncia Social - "Pro-Gestao RPPSI".

O artigo 29 da Portaria MPS 185/2015, informa que o Pré-Gestdo RPPS tem por
objetivo, incentivar os RPPS a adotarem melhores praticas de gestdao previdenciaria, que
proporcionem maior controle dos seus ativos e passivos e mais transparéncia no

relacionamento com os segurados e a sociedade.

O Art. 32 da Portaria MPS 185/2015, informa que a adesdo sera facultativa, devendo

ser formalizada por meio de termo assinado pelos representantes legais do ente federativo e

1 0 PRO — GESTAO teré 4 niveis de aderéncia, prazo de validade de 3 anos e envolvera temas como: CONTROLES
INTERNOS, GOVERNANCA CORPORATIVA e EDUCACAO PREVIDENCIARIA.

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de Porto Nacional — TO 15
Av. Rubens Pereira Reis de Andrade, Esquina com Rua Severo Gomes Ferreira, Qd. 11, Lt. 8, St.
Jardim Brasilia, Porto Nacional — TO, CEP 77500-000



-
w5

PREVIPORTO
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de Porto Nacional — TO

da unidade gestora do RPPS. Nesse caso, ndo aderindo ao programa, o RPPS serd declarado

um Investidor em Geral (Investidor Comum).

Art. 62 - A, da Portaria MPS 519/2011 (incluida pela Portaria MPS 300/2015),

considera INVESTIDOR QUALIFICADO, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes

requisitos:

| - Cujo ente federativo instituidor possua Certificado de Regularidade

Previdenciaria - CRP vigente na data da realizacdo de cada aplicacdo

exclusiva para tal categoria de investidor, pelo cumprimento das normas

gerais de organizacdo e funcionamento dos RPPS, estabelecidas na Lei n?

9.717/1998 e nos atos normativos dela decorrentes;

Il - Possua recursos aplicados, informados no Demonstrativo das

AplicacGes e Investimentos dos Recursos - DAIR enviado a SPPS, do

bimestre imediatamente anterior a data de realizacdo de cada aplicacdo

exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual ou superior

a R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais);

1l - comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos, na

forma do art. 39-A2;

IV - Tenha aderido ao Programa de Certificacdo Institucional e
Modernizagdao da Gestdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios - "Pro-Gestao
RPPS", instituido pela Portaria MPS n2 185, de 14 de maio de 2015, e
obtido certificagcdo institucional em um dos niveis de aderéncia nela

estabelecidos.

2 i coa . ~ . cp ~
A maioria dos membros do Comité de Investimento deverdo possuir certificacdo aprovada em exame de

certificagdo, organizado por entidade autbnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado
brasileiro de capitais (ANBIMA, APIMEC, ANCOR, CFA Institute).
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Paragrafo unico. O requisito estabelecido no inciso IV do caput sera
exigido a partir de 12 de janeiro de 2017, reduzindo-se a partir dai o
montante de recursos definido no inciso Il para RS 10.000.000,00 (dez

milhGes de reais).

Assim, atendendo aos atuais requisitos para classificacdo da categoria de investidor, o
PREVIPORTO é considerado um INVESTIDOR EM GERAL, conforme as informacdes

encontradas em 31/10/2016.
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CATEGORIA DE INVESTIDOR

EXIGENCIA

REQUISITOS

SIM/NAO

Art. 6 — A, |, da Portaria
MPS 300/2015, incluso
na Portaria MPS
519/2011

CRP VIGENTE ATE 31/10/2016?

SIM

Art. 6 — A, ll, da Portaria
MPS 300/2015, incluso
na Portaria MPS
519/2011

INFORMADO O DAIR DO 52
BIMESTRE/2016 (Set/Out), E
POSSUINDO MONTANTE IGUAL
OU SUPERIOR A RS 40
MILHOES?

Art. 6 — A, lll, da Portaria
MPS 300/2015, incluso
na Portaria MPS
519/2011

COMPROVOU O REGULAR
FUNCIONAMENTO DO COMITE
DE INVESTIMENTOS? 3

SIM

Art. 6 — A, IV, Paragrafo
unico, da Portaria MPS
300/2015, incluso na
Portaria MPS 519/2011

O RPPS ADERIU AO PRO-
GESTAO?

SERA EXIGIDO A PARTIR
DE 12 DE JANEIRO DE
2017

O PREVIPORTO NAO ATENDE OS REQUISITOS, SENDO UM INVESTIDOR EM GERAL,
BASEADO NAS INFORMAGOES PESQUISADAS EM 31/10/2016

3 Informacdo extraida do site do MTPS (http://www.previdencia.gov.br/regimes-proprios/investimentos-do-

rpps/consulta-aos-criterios-de-classificacao-de-investidor-qualificado-ou-profissional/), do arquivo em PDF

RELAGAO DOS RPPS QUE PODEM SER CONSIDERADOS INVESTIDORES QUALIFICADOS - 14/10/2016.
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3.3 — GOVERNANCA CORPORATIVA

E o sistema pelo qual as empresas e demais organizacdes, sejam elas publicas ou
privadas, sdo dirigidas, monitoradas e incentivadas, envolvendo os relacionamentos entre
socios, conselho de administracao, diretoria, drgdos de fiscalizacdo e controle e demais partes

interessadas.

3.3.1 - ESTRUTURA DA GESTAO DE INVESTIMENTOS

A estrutura da gestdo de investimentos do PREVIPORTO, distribui-se sobre o
representante da Unidade Gestora, o gestor de investimentos, (acumulado pelo
representante da Unidade Gestora), o Conselho Deliberativo, o Conselho de Fiscalizacdo e o
Comité de Investimentos. No intuito de auxiliar a gestdo dos recursos, o PREVIPORTO
contratara uma consultoria de investimentos, elaborando no minimo, relatérios mensais,
trimestrais, semestrais e anual de investimento, analisando o desempenho da carteira de
investimentos ao longo do exercicio, além de elaborar a Politica Anual de investimento do

exercicio seguinte.

O organograma da estrutura de gestao de investimentos do PREVIPORTO, distribui-se

da seguinte forma:
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ORGANOGRAMA DA ESTRUTURA DA GESTAO DE INVESTIMENTOS

Conselho Conselho de
Deliberativo Fiscalizacao

Comité de
Investimento

Gestordo RPPS e Consultoria de
Gestor dos Investimentos
Investimentos

3.3.2 - COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS

A competéncia dos drgdos envolvidos na gestao dos recursos do PREVIPORTO s3o:

@ Diretor Executivo e Gestor de Investimento — Com relacdo aos Investimentos,
administrar os recursos do PREVIPORTO, em estrita observancia das normas
legais e regulatdrias, cumprir e fazer cumprir as decisdes do Conselho

Deliberativo, apresentar relatdrios, no minimo mensais, da gestdo dos recursos
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e praticar demais atos de gestdo do PREVIPORTO.

@ Comité de Investimento — Orgdo auxiliar no processo decisério, quanto a

execucdo da politica de investimentos.

@ Conselho Deliberativo (Deliberativo) — Com func¢Ges de deliberacdo superior,

cujas as deliberagdes serdo promulgadas por meio de resolugdes, decide sobre
qualquer questdo administrativa e financeira que lhe seja submetida, pelo
Diretor Executivo ou Pelo Conselho de Fiscalizacdo e julgar os recursos
interpostos das decisdes do Conselho de Fiscalizacdo e dos atos do Diretor

Executivo.

8 Conselho de Fiscalizacdo — Com fungdo de fiscalizar e acompanhar a execuc¢ao

orcamentdria, verificar as contas e julgar os recursos interpostos por segurados

e dependentes, dos despachos atinentes a processos de beneficios.

3.4 - ORIGEM DOS RECURSOS

Os recursos em moeda corrente do PREVIPORTO sao originarios das contribuicdes dos
Segurados, do Ente federativo, das compensacdes previdencidrias e dos rendimentos de

aplicacdes de qualquer natureza, descontadas as despesas administrativas.
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3.5 — SEPARAGAO DOS RECURSOS ACUMULADOS

A partir de 2010, as carteiras dos RPPS passaram a apresentar grande volatilidade,
devido a inclusdo dos indices ANBIMA. Para amenizar esse efeito sobre as obrigacdes
previdenciarias do PREVIPORTO, sera separado como PROVISAO DE CAIXA, o valor referente
a Folha Anual de Beneficios e Assistencialismo, acrescido de uma margem de seguranca de
10%. Essa separacao tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do mercado, sobre
os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrupcdo no fluxo de caixa do
PREVIPORTO. As obrigacGes previdencidrias e assistencialistas separadas para essa finalidade,
deverdo estar alocadas em investimentos, cujos indices sdo considerados conservadores,

como o Dl ou o IRF=M 1, ou em cadernetas de poupanca.

Os recursos acumulados para PROVISAO DE CAIXA poderdo ser transferidos para
investimentos, cujos indices sejam moderados ou arrojados, a medida que diminuir a
necessidade dessa provisao, para o pagamento das obrigacdes do PREVIPORTO no exercicio

de 2017, com o passar dos meses.

Os responsaveis pela gestdo do RPPS, terdo prazo maximo de 60 dias, a contar a partir
de 012 de janeiro de 2017, para constituir um fundo (ou varios fundos) como PROVISAO DE
CAIXA, no valor total de R$ 1.156.302,09, conforme estimativa de despesas para a Folha Anual
de Beneficios e Assistencialismo, para o exercicio de 2017, acrescido de uma margem de

seguranca de 10%.
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PROVISAO DE CAIXA

ESTIMATIVA DE
DESPESAS %
VALORES PARA 2017
FOLHA ANUAL PREVIDENCIARIA 525.980,39 50,0%
(BENEFICIOS)
FOLHA ANUAL DE ASSISTENCIALISMO 525.203,33 50,0%
(despesa total do ano de 2015)
SUB TOTAL 1.051.183,72 100,0%
MARGEM DE SEGURANCA 105.118,37 10,0%
TOTAL 1.156.302,09

Adicionalmente, a critério dos responsaveis pela gestdo do RPPS, podera ser criado um
fundo para PROVISAO DE CAIXA, para pagamento das despesas correntes e de capital do

PREVIPORTO.

3.6 — POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacgdes relevantes a gestdo financeira do PREVIPORTO, com destaque para o
desempenho da carteira de investimentos e o cumprimento da Meta Atuarial, serao
disponibilizadas ao Comité de Investimentos, Conselho Deliberativo e Conselho de
Fiscalizacdo e aos demais interessados em reunides marcadas pelo Gestor do fundo

previdenciario.
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As informagdes contidas na Politica Anual de Investimentos e suas revisdes deverao ser
disponibilizadas a todos os interessados, no prazo de trinta dias, constados de sua aprovacao,

observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social.

3.7 — GERENCIAMENTO E ANALISE DE RISCOS

Nos investimentos diretos via Titulos Publicos ou Operacdes Compromissadas e nos
investimentos indiretos via fundos de investimentos, o PREVIPORTO levara em conta para sua

politica de investimentos os seguintes riscos envolvidos nas operagdes.

@ Risco de mercado: é o risco de oscilacGes de precos do ativo conforme o

cendrio macroecondmico. Este é voltado para a volatilidade dos papéis,
sobretudo de Renda Fixa (Titulos Publicos e fundos atrelados a inflacdo) e

Renda Variavel (a¢Ges, ddlar e etc..).

8 Risco de crédito: possibilidade de o devedor ndo honrar seus compromissos.

Nesses casos, o ideal é selecionar para a carteira, papéis que tenham

recomendacdo de mercado.

8 Risco de liquidez: E conhecido pela falta de condicdo de pagamento do emissor
ou auséncia de mercado secundario daquele tipo de ativo. E o risco de o
investidor ndo conseguir dar liquidez ao ativo financeiro ou conseguir liquidez

abaixo do preco de mercado.
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8 Risco_sistémico: S3o os riscos da politica econbmica do pais, ou as

consequéncias dessa politica para outros paises.

3.8 — CLASSIFICACAO DE RISCO DE CREDITO (Andlise de Rating)

Na hipdtese de aplicacdo de recursos financeiros do PREVIPORTO que exijam
classificacdo do risco de crédito das emissées (ativos financeiros, Titulos e valores mobilidrios)
e dos emitentes (instituicbes financeiras) a decisdao serd fundamentada em classificacdes
minimas de risco (rating), atribuidas por entidades legalmente autorizadas a realizar tal

atividade.

O Art. 15, § 29, | da Resolucdo CMN 3.922/10, determina que os RPPS apliquem em
fundos de investimentos que necessitem de classificacdo de risco, no minimo classificadas

como BAIXO RISCO DE CREDITO, pelas agéncias classificadoras de risco.
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CLASSIFICACAO DAS AGENCIAS DE RATING

STAPI\:)D(;A:SD & MOODY’S FITCH ATLANTIC SR AUSTIN | TIPO DE RISCO
Curto | Longo | Curto | Longo | Curto | Longo - - -
Prazo | Prazo | Prazo | Prazo | Prazo | Prazo
Al+ | AAA Aaa AAA AAA AAA AAA Quase Nulo
AA+ Aal F1+ AA+ AA+ AA+ AA+
AA | o, | Aa2 AA AA AA | AA Irrisorio
AA- Aa3 AA- AA- AA- AA-
Al A+ Al F1 A+ A+ A+ A+
A A2 A A A A Muito baixo
A2 A- p2 A3 F2 A- A- A- A-
BBB+ Baal BBB+ BBB+ BBB+ BBB+
A3  BBB | oy | Baa2 F3 | BeB BBB BBB | BBB Baixo
BBB- Baa3 BBB- BBB- BBB- BBB-
B BB+ Bal BB+ BB+ BB+ BB+
BB Ba2 BB BB BB BB Moderado
BB- Ba3 B BB- BB- BB- BB-
B+ B1 B+ B+ B+ B+
B | " B2 B B B B Médio
B- |Prime g3 B- B- B- B-
CCC Caa CCC | ccC(+/-) Ccc CCC Alto
c CcC Ca C CC CC (+/-) CcC CcC Muito Alto
C C C C(+/-) C C Altissimo
D D D D DeE D Inadimplente
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3.9 — RESTRICAO E LIMITAGAO DE INVESTIMENTOS

Serdo observados os limites de concentracdo dos investimentos da seguinte forma,

conforme a Resolugdo CMN 3.922/10.

Serdo observados os limites de concentracdo dos investimentos da seguinte forma,

conforme a Resolugdo CMN 3.922/10.

&

&

Os titulos e valores mobilidrios de emissdo de pessoa juridica ndo podem

exceder a 20% dos recursos em moeda corrente do PREVIPORTO;

Fica vedado as aplicacdes em poupanca em instituicdo financeira, cujo o
controle societario seja pelo Estado e que essas instituicoes sejam classificadas
como baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco, com sede no

Pais;

A aplicacdo em titulos e valores mobilidrios de emissdo de instituicdo

financeira, ndo pode exceder a 25% do patrimonio da emissora;

Investimentos em Titulos Publicos, somente aqueles ofertados pelo Tesouro

Nacional;

Investimentos em FIDCs — Fundos de Investimento em Direitos Creditérios de
condominio abertos e condéminos fechados e Fundos de Investimentos
referenciados em renda fixa, denominados Crédito Privado, ndo poderao
exceder na totalidade, o limite de 15% do patrimo6nio do PREVIPORTO e que o

Ente federativo ndo funcione como devedor ou avalista do FIDC e que os fundos
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tenham classificagdo como muito baixo risco de crédito, concedido por

agéncias de rating com sede no Pais;

@ E vedado aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento em

direitos creditorios ndo padronizados;

@ O somatdrio dos Investimentos em renda variavel como, fundo referenciado de
acoes, fundos de indices referenciados em acgdes, fundos em ac¢bes, fundos
multimercados, fundo de investimento em participacdes e fundos de
investimento imobiliario, ndo podem exceder a 30% na sua totalidade, sobre o

patrimonio liquido do PREVIPORTO;

8 Estdo proibidos todos os tipos de operacGes com derivativos, a ndo serem
aquelas para protec¢ao da carteira de fundos de investimentos, ainda assim

limitadas a uma vez o patriménio liquido do fundo.

8 E vedado praticar as operacdes denominadas day-trade, assim consideradas
aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o regime
proprio possuir estoque ou posicao anterior do mesmo ativo, quando se tratar
de negociagdes de titulos publicos federais realizadas diretamente pelo regime

proprio de previdéncia social;
8 E vedado aplicacdo em fundos de investimento que prevejam Alavancagem;

8 E vedado atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas,

titulos de crédito ou outros ativos que ndo os previstos nesta Resolucao;
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8 O total das aplicagGes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em
um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 25% (vinte

e cinco por cento) do patrimonio liquido do fundo;

8 E vedado aplicagdio em fundos de investimento que prevejam Taxa de

Performance.

3.10 — PRECIFICAGAO E CUSTODIA

Os titulos publicos integrantes da carteira do Fundo serao registrados contabilmente e
terdo seus valores ajustados pela curva de mercado (marcagao a mercado), observados regras

e procedimentos definidos pelo Ministério da Previdéncia Social - MPS.

Em consondancia com o disposto na Resolugdo CMN 3.922/10, os Titulos Publicos serdo
custodiados por instituicdo legalmente habilitada para a prestacdo do servico apods

procedimento formal de contratagao.

3.11 - CONTRATACOES DE PRESTADORES DE SERVICOS E CONSULTORIAS
DE INVESTIMENTOS

Conforme o Art. 17 da Resolugdo CMN 3.922/10, salvo para as aplica¢des realizadas
por meio de fundos de investimento, o PREVIPORTO manterd pessoa juridica credenciada

junto a CVM para exercer a atividade de custodiante, responsavel pela guarda e liquidagao
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fisica e financeira de Titulos Publicos e ativos financeiros, responsaveis pelos fluxos de
pagamentos e recebimentos relativos as operagdes realizadas no dmbito dos segmentos de

renda fixa e de renda variavel.

Conforme o Art. 18 da Resolu¢gdo CMN 3.922/10, na hipdtese de contratacdo
objetivando a prestacdo de servigos de consultoria, esta devera recair sobre pessoas juridicas

registradas na CVM ou credenciadas por entidade autorizada para tanto pela CVM.

Adicionalmente a legislacdao, o PREVIPORTO, na hipdtese de contratacdo de prestacao
de servigos de consultoria, exigird que a responsabilidade técnica dos pareceres e relatoérios
emitidos pela prestadora, recaia sobre pessoa fisica, com registro junto a CVM e certificada

como profissional ANBIMA — 20 ou outra certificagao semelhante.

3.12 - CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES E FUNDOS DE
INVESTIMENTO E SUA ATUALIZAGCAO

Conforme o artigo 39, IX, da Portaria MPS 519/2011 (alterada pela Portaria MPS
440/2013), na gestdo prdpria, antes da realizacdo de qualquer operag¢do, os RPPS deverdo
assegurar, que as instituicdes escolhidas para receber as aplicacdes tenham sido objeto de

prévio credenciamento.

Art. 32, IX - na gestdo prépria, antes da realizagdo de qualquer operagao,
assegurar que as instituicGes escolhidas para receber as aplicacGes

tenham sido objeto de prévio credenciamento.
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Conforme o Art 39, § 32, da Portaria MPS 519/2011 (Alterada pela Portaria MPS

440/2013), o credenciamento devera ser atualizado, no minimo, a cada seis meses.

§ 32 - A andlise dos quesitos verificados nos processos de credenciamento

dever3d ser atualizada a cada seis meses.

3.12.1 - INSTITUICOES

Para o credenciamento das InstituicGes, deverdo ser observados e formalmente

atestados pelos representes dos RPPS, no minimo:

Art. 39, IX, Portaria MPS 519/2011 (alterada pela Portaria MPS
440/2013) - Na gestdo propria, antes da realizagdo de qualquer operacio,
assegurar que as instituicGes escolhidas para receber as aplicacGes

tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Art. 32, § 12, Portaria MPS 519/2011 (alterada pela Portaria MPS
440/2013) - Para o credenciamento referido no inciso IX deste artigo
deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo representante

legal do RPPS, no minimo:

Art. 32, § 12, a, Portaria MPS 519/2011 (incluido pela
Portaria MPS 170/2012) - Atos de registro ou autorizagdo
para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou

Comissdo de Valores Mobiliarios ou 6rgdo competente;

Art. 32, § 12, b, Portaria MPS 519/2011 (incluido pela
Portaria MPS 170/2012) - Observacdo de elevado padrdo
ético de conduta nas operagles realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco

Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliarios ou de
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outros  6rgdos  competentes  desaconselhem um

relacionamento seguro.

Art. 32, § 19, ¢, Portaria MPS 519/2011 (alterada pela
Portaria MPS 440/2013) - Regularidade fiscal e

previdenciaria.

3.12.2 - FUNDOS DE INVESTIMENTO

Para o credenciamento dos Fundos de Investimento, deverdo ser observados e

formalmente atestados pelos representes dos RPPS, no minimo:

Art. 32, § 22, Portaria MPS 519/2011 (alterada pela Portaria MPS

440/2013) - Quando se tratar de fundos de investimento:

Art. 32, § 29, |, Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS
440/2013) - O previsto no § 12 do inciso IX deste artigo recaird também
sobre a figura do gestor e do administrador do fundo, contemplando, no

minimo:

Art. 32, § 29, |, a, Portaria MPS 519/2011 (incluido pela
Portaria MPS 440/2013) - A analise do histdrico e experiéncia
de atuacdo do gestor e do administrador do fundo de

investimento e de seus controladores;

Art. 32, § 29, |, b, Portaria MPS 519/2011 (incluido pela
Portaria MPS 440/2013) - A andlise quanto ao volume de
recursos sob sua gestao e administragao, bem como quanto a

qualificagcdo do corpo técnico e segregacdo de atividades;

Art. 32, § 29, |, ¢, Portaria MPS 519/2011 (incluido pela
Portaria MPS 440/2013) - A avaliacdo da aderéncia da

rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos
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assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestao e
administracdo, no periodo minimo de dois anos anteriores ao

credenciamento.

Art. 32, § 29, |l, Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS
440/2013) - Devera ser realizada a andlise e registro do distribuidor,
instituicdo integrante do sistema de distribuicdo ou agente autonomo de
investimento, certificando-se sobre o contrato para distribuicio e
mediacdo do produto ofertado e a regularidade com a Comissdo de

Valores Mobiliarios - CVM:

Art. 32, § 42, Portaria MPS 519/2011 (alterada pela Portaria MPS
440/2013) - As aplicacBes que apresentem prazos para desinvestimento,
inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas de fundos de
investimentos, deverao ser precedidas de atestado do responsavel legal
pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as obriga¢des

presentes e futuras do regime.

3.12.3 - TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO

No intuito de atender o que é exigido pelo art. 32, §12, §22 e §42 da Portaria MPS
519/2001 (alterada pela Portaria MPS 440/2013), o PREVIPORTO adotou em anos anteriores,

seu préprio MODELO DE CREDENCIAMENTO, atendendo no minimo, a legislagdo citada acima.

O DRPSP - Departamento de Regimes de Previdéncia no Servico Publico, do antigo

Ministério da Previdéncia Social, publicou em 30/03/2016, em sua pagina na internet?, uma

4 http://www.previdencia.gov.br/wp-content/uploads/2016/06/Nota-Termo-de-Credenciamento-30-03-

2016.pdf
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nota de esclarecimento sobre os modelos de Termo de Analise de Credenciamento e

Atestado de Credenciamento.

Na nota, o DRPSP diz que “recebeu diversas demandas de gestores de RPPS e de
entidades do mercado financeiro e de capitais por uma maior racionaliza¢Go do processo de
credenciamento, com a definicdo de um padrdo minimo e a elimina¢Go da necessidade de
apresentagdo de grandes volumes de documentos em meio papel. Com esse objetivo, a
Portaria MPS n? 300/2015 previu a obrigatoriedade de registro da andlise dos requisitos no
“Termo de Andlise de Credenciamento” e da decisGo de credenciamento no “Atestado de

”n

Credenciamento””.

Ainda segundo a nota, “o Termo de Andlise de Credenciamento disponibilizado no site
do MTPS deve ser utilizado como guia de andlise, pelo RPPS, da instituicdo participante do
mercado financeiro e do produto de investimento sob sua administragdo e gestdo. O Ente

poderd utilizar seu proprio termo, desde que contemple, no minimo, o contetdo do modelo

disponibilizado”.

No intuito de evitar desgastes administrativas e/ou juridicos, junto aos 6rgdos de
controle e fiscalizacdo, com relacdo a interpretacdo do Modelo de Termo de analise de
credenciamento adotado, o PREVIPORTO sente-se coagido a utilizar o modelo disponibilizado

no site do MTPS.

Por mais que o MODELO DE CREDENCIAMENTO adotado anteriormente a Nota do DRSP

, contemple o exigido pelo art. 32, §12, §22 e 8§42 da Portaria
(30/03/2016) | igid I 39, 812, §22 e §42da P ia MPS 519/2001
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(alterada pela Portaria MPS 440/2013), os formularios de credenciamento do MTPS, possuem

algumas exigéncias nao descritas na legislacdo acima.

Além do mais, o artigo 62 - E, da Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS
300/2015), legaliza as exigéncias disponibilizadas no modelo de credenciamento da DRPSP.

Nesse caso, sua utilizacdo se torna obrigatdria.

Art. 62 - E, Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS 300/2015)
- Sem prejuizo do disposto nos §§ 19, 22 e 32 do art. 32, serdo observadas
em relagdao ao credenciamento de que trata o inciso IX daquele artigo as

seguintes disposicdes:

Art. 62 - E, |, Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS
300/2015) - a analise das informagdes relativas a instituicdo credenciada
e a verificacdo dos requisitos minimos estabelecidos para o
credenciamento deverdo ser registradas em Termo de Analise de
Credenciamento, cujo conteddo minimo constara de formulario
disponibilizado pela SPPS no endereco eletrénico do MPS na rede mundial

de computadores — Internet.

As informagdes e documentos utilizados para o preenchimento do TERMO DE ANALISE

DE CREDENCIAMENTO deverdo conter em sua identificacdo: 1-Data, 2-validade e 3-

Disponibilizados pela instituicio credenciada em sites e cujo acesso seja de carater publico,

conforme exigido pelo artigo 62 - E, Ill, da Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria
MPS 300/2015). Essas informagdes encontradas deverdo ser mantidas pelo RPPS, no minimo,
em arquivos em meio digital e apresentados a SPPS — Secretaria de Politicas de Previdéncia

Social e aos demais 6rgdos de controle e fiscalizacdo, internos ou externos.
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Art. 62 - E, lll, Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS
300/2015) - os documentos que instruirem o credenciamento, desde que
contenham identificagdo de sua data de emissdo e validade e sejam
disponibilizados pela instituicdo credenciada em pagina na rede mundial
de computadores - Internet, cujo acesso seja livre a qualquer interessado,
poderdo ser mantidos pelo RPPS por meio de arquivos em meio digital,
que deverdo ser apresentados a SPPS e aos demais drgdos de controle e

fiscalizagdo, internos ou externos, sempre que solicitados.

O TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO para as Instituicdes, Administradores,

Gestores, Distribuidores e Fundos de Investimento, adotado pelo PREVIPORTO, encontra-se

disponivel no ANEXO desta Politica Anual de Investimentos.

3.12.4 — ATESTADO DE CREDENCIAMENTO

Ainda segundo a nota de esclarecimento do DRPSP, também foi disponibilizado, um

modelo de Atestado de Credenciamento.

Apds realizar o preenchimento ou a atualizacio do TERMO DE ANALISE DE
CREDENCIAMENTO, a decisdo sobre o credenciamento da instituicdo, devera ser formalizada
em um formuldrio disponibilizado pela SPPS, em endereco eletrénico, denominado
ATESTADO DE CREDENCIAMENTO, conforme exigido pelo artigo 62 - E, ll, da Portaria MPS
519/2011 (incluido pela Portaria MPS 300/2015).

Art. 62 - E, Il, Portaria MPS 519/2011 (incluido pela Portaria MPS

300/2015) - a decisdo final quanto ao credenciamento da instituicdo

constard de Atestado de Credenciamento, conforme formulario

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de Porto Nacional — TO 36
Av. Rubens Pereira Reis de Andrade, Esquina com Rua Severo Gomes Ferreira, Qd. 11, Lt. 8, St.
Jardim Brasilia, Porto Nacional — TO, CEP 77500-000



B

_/T

PREVIPORTO
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de Porto Nacional — TO

disponibilizado pela SPPS no endereco eletrénico do MPS na rede mundial

de computadores - Internet.

No intuito de atender os principios de seguranca e transparéncia, o MODELO DE
CREDENCIAMENTO adotado anteriormente a Nota do DRSP (30/03/2016), exigia a assinatura
do Gestor do RPPS, do Gestor de Investimentos do RPPS, do presidente do Comité de
Investimentos e do Presidente do Conselho Deliberativo. Nesse caso, contendo a assinatura
destes 4 agentes publicos no MODELO DE CREDENCIAMENTO, 4 de se entender, que o
credenciamento foi atestado e aprovado pelos responsaveis do RPPS, seu Comité de
Investimentos e Conselho Deliberativo, nao tendo a necessidade de se criar um documento,

atestado o que foi atestado.

No intuito de evitar desgastes administrativas e/ou juridicos, junto aos 6rgdos de
controle e fiscalizagao, o PREVIPORTO adotara o Modelo de Atestado de credenciamento,

incluindo os agentes mencionados no paragrafo anterior.

Apesar das 4 alteragdes realizadas na Portaria MPS 519/2011, ndo ha men¢io dos
agentes que deverdo ATESTAR o CREDENCIAMENTO, realizado pelos responsaveis da gestdo
do PREVIPORTO. Nesse caso, mantem-se a mesma estrutura de agentes publicos,
anteriormente definida no modelo de credenciamento anterior (Gestor do RPPS, Gestor de
Investimentos, Presidente do Comité de Investimento e Presidente do Conselho

Deliberativo).

O ATESTADO DE CREDENCIAMENTO encontra-se disponivel no ANEXO desta Politica

de Investimentos.
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4 — ANALISE MACROECONOMICA, FINANCEIRA, POLITICA E
INSTRUMENTOS DE GESTAO

4.1 - CENARIO MACROECONOMICO E FINANCEIRO E ANALISES
SETORIAIS: PERSPECTIVAS PARA OS INVESTIMENTOS

4.1.1 - ANALISE MACROECONOMICA INTERNA

Os indicadores sugerem uma atividade econémica um pouco abaixo do esperado no
curto prazo. A economia segue operando com alto nivel de ociosidade dos fatores de
producgdo, refletido nos indices de utilizagao da capacidade da industria e, principalmente, na

taxa de desemprego.

Oscilagdes no atual estagio do ciclo econdmico sao comuns e provavelmente explicam
os resultados recentes. No seu conjunto, a evidéncia disponivel é compativel com
estabilizagdo recente da economia brasileira. Indices de confianga, expectativas de
crescimento do PIB para 2017, apuradas pela pesquisa Focus, e o comportamento de prémios

de risco e precos de ativos, apontam para uma _possivel retomada gradual da atividade

econdmica.

O cenario de referéncia supde, entre outras hipoteses, ao final de 2016, 2017 e 2018,
respectivamente, taxas de juros de 13,50% a.a., 11,00% a.a. e 10,00% a.a. ao final dos mesmos

periodos.
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4.1.2 — ANALISE MACROECONOMICA EXTERNA

No ambito externo, o cendrio ainda apresenta interregno benigno para economias
emergentes, refletido no comportamento dos pregos de ativos. A dindmica da economia
global permanece fragil, com incertezas quanto ao seu crescimento. Além disso,
manifestacdes recentes de membros do FOMC - Federal Open Market Committee
(semelhante a CVM — Comissao de Valores Mobiliarios) sinalizaram a possibilidade de novos
aumentos de juros ainda neste ano, gerando incerteza sobre os efeitos de uma eventual

retomada do processo de normaliza¢do das condicdes monetdrias nos Estados Unidos.

O cenario de referéncia supde, entre outras hipoteses, taxas de cambio de R$3,25/USS,

RS$3,40/USS e R$3,50/USS ao final de 2016, 2017 e 2018, respectivamente.

4.1.3 - INFLAGAO

Ainflacdo recente mostrou-se mais favoravel que o esperado, em parte em decorréncia
da reversdo da alta de precos de alimentos. Tais resultados contribuiram para um recuo das
expectativas apuradas pela pesquisa Focus, para a inflagdo medida pelo IPCA para o ano
corrente, que se situam em torno de 7,0%. As expectativas de inflacdo apuradas pela mesma
pesquisa para 2017 recuaram para em torno de 5,0%, e seguem acima da meta para a inflacdo,

de 4,5%. As expectativas para 2018 e horizontes mais distantes ja se encontram em torno
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desse patamar.

Para a trajetdria de precos administrados por contrato e monitorados, que compdem
as projecoes condicionais para a inflagcdo produzidas pelo Copom, projeta-se variacdo de 6,2%
em 2016, 5,8% em 2017 e 5,1% em 2018 — mesmos numeros do Relatdrio de Inflagdo (RI) mais

recente.

As projecdes do Copom para a inflagdo de 2016 nos cenarios de referéncia e mercado
recuaram desde a divulgacdo do ultimo Relatério de Inflagdo e encontram-se em torno de

7,0%.

No horizonte relevante para a condugdo da politica monetaria, o comportamento das
projecdes em relagdao ao Relatdrio de Inflagao mais recente, variou conforme o cenario. No
cenario de referéncia, a projecao para 2017 recuou para aproximadamente 4,3%, enquanto
que a projecao para 2018 encontra-se em torno de 3,9%. No cenario de mercado, a projecao
para 2017 manteve-se praticamente inalterada em torno de 4,9% e a proje¢do para 2018
aumentou para aproximadamente 4,7% — ambas acima da meta para a inflacdo para esses

dois anos-calendario, de 4,5%.

A projegao do IPCA para o final do ano de 2016 e 2017 encontra-se disponivel no
Boletim FOCUS - Relatério de Mercado, elaborado pelo Banco Central, posicionado em 23 de

dezembro de 2016.
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4.1.4 — INSTRUMENTO DE ANALISE ECONOMICA

@ Relatério FOCUS — Relatério semanal elaborado pelo Banco Central do Brasil,

gue relata as projecdes do mercado com base em consulta de cem instituicoes

financeiras aproximadamente, durante a semana anterior.

@ Atas do COPOM - Atas emitidas as quartas-feiras da semana seguinte a

divulgacdo da Taxa Selic. O Comité de Politica Monetaria - COPOM divulga a ata
da reunido, onde avalia a Evolugcdo recente da economia, a tendéncia da
inflacdo, implementacdo da politica monetaria, a atividade econémica no Pais,
a expectativa do Mercado de trabalho, Crédito e inadimpléncia, Ambiente
Econémico externo, Comércio exterior, as reservas internacionais, o Mercado

monetario e as operacdes de mercado aberto.

8 Pesquisa Mensal de Emprego — Pesquisa realizada pelo IBGE, onde produz

indicadores sobre o mercado de trabalho nas suas dreas de abrangéncia,
constituindo um indicativo agil dos efeitos da conjuntura econémica sobre esse
mercado, além de atender a outras necessidades importantes para o
planejamento socioecondmico do Pais. Abrange informagdes referentes a
condicdo de atividade, condicdo de ocupacdo, rendimento médio nominal e
real, posicdo na ocupacdo, posse de carteira de trabalho assinada, entre outras,

tendo como unidade de coleta os domicilios.

@ Contas Nacionais Trimestrais — Pesquisa realizada pelo IBGE, onde é

apresentado o Produto Interno Bruto a precos de mercado, impostos sobre
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produtos, valor adicionado a precos basicos, consumo pessoal, consumo do
governo, formacdo bruta de capital fixo, variacdo de estoques, exportacoes e

importacdes de bens e servicos.

@ IPCA e o INPC - indices de Inflacdo divulgados pelo IBGE, necessarios para a

estimativa da Meta Atuarial.

@ IPCA - 15 — indice de inflacdo divulgado pelo IBGE, onde é feita a coleta dos
dados entre a segunda quinzena do més anterior e a primeira quinzena do més

atual. Funciona como uma prévia do IPCA mensal.

Abaixo apresentamos a tendéncia de alguns indices, analisados sobre os instrumentos

de analise econémica e de inflagdo citados acima.
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PROJECAO DE INDICADORES ECONOMICOS

Indicadores Econémicos 2013 2014 2015 2016 2017

IPCA 5,82% 6,39% | 10,72% | 6,40% 4,85%

IGP-M 545% | 3,96% | 10,79% | 6,80% 5,10%

Taxa de Cambio (RS/USS) ( final do periodo) R$2,30 | R$2,55 | R$3,90 | RS$3,37 | RS 3,50
Taxa SELIC ( final do periodo) 10,00% | 11,75% | 14,25% | 13,75% | 10,50%
Taxa SELIC ( média do periodo) 8,38% | 11,00% | 13,63% | 14,16% | 11,53%
Divida Liquida do Setor Publico (%PIB) 34,55% | 36,00% | 35,50% | 45,20% | 50,74%
Crescimento do PIB 2,50% 0,19% | -3,15% | -3,49% 0,50%
Crescimento da Producao Industrial (%) 1,70% | -2,26% | -7,50% | -6,68% 0,88%
Conta Corrente (USS Bilhdes) -79,69 | -83,00 | -64,35 -20,35 -25,35
Balanga Comercial (USS Bilhdes) 1,40 0,00 14,95 47,10 46,85
Investimento estrangeiro direto (USS Bilhdes) | 60,00 60,00 62,80 68,00 70,00
Precos Administrados - - - 5,71% 5,52%

*FONTE: Boletim FOCUS — Banco Central — 23 de dezembro de 2016

A projecao da Taxa Selic para o final do ano de 2016 e 2017 encontra-se disponivel no

Boletim FOCUS — Relatério de Mercado, elaborado pelo Banco Central, posicionado em 23 de

dezembro de 2016.
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4.2 — AVALIAGAO DOS ASPECTOS INTERNOS DO RPPS

4.2.1 - SITUACAO ATUAL DO RPPS — EQUILIBRIO FINANCEIRO E ATUARIAL

Uma ferramenta importante para a definicao da Politica de Investimentos dos recursos
financeiros do RPPS é quanto ao seu Equilibrio Financeiro e Atuarial contida nas AvaliagcGes
Atuariais. Municipios que possuem superavit atuarial possuem uma “folga” financeira a longo
prazo, para pagamento de beneficios. Nesse caso, o RPPS possui recursos financeiros acima
da sua necessidade de Beneficios a Conceder para os préximos 35 anos. Sendo assim, RPPS
com essas caracteristicas de Equilibrio podem se expor mais aos riscos de investimentos que

apresentem alta oscilagao.

J4 RPPS que possuem Déficit Atuarial elevado, a aplicacdo dos seus recursos financeiros
em renda varidvel, fundos atrelados a inflagao ou titulos publicos, necessitam um pouquinho
mais de estudo, pois podem representar um risco a curto ou médio prazo, se nao for definida
uma estratégia segura de investimento quanto a “valores” e “prazos de resgate”. RPPS’s com
Déficit Atuarial podem, devido sua ma situacdo demografica ou capacidade financeira baixa,
utilizar seus recursos poupados para o pagamento de Beneficios antes dos prazos de
vencimento definidos nas aplicagdes. Com isso, ha possibilidade de ser amargar baixas
rentabilidades ou até mesmo prejuizo em alguns investimentos devido a esse “descasamento”
do fluxo de caixa do RPPS. Para pulverizar esse tipo de risco, um estudo importantissimo para
definir o valor aplicado ou o prazo seguro para ndo ocorrer esse tipo de descasamento é a

utilizacdo do estudo de ALM — Asset Liability Management.
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Com relacdo ao Equilibrio Financeiro, o PREVIPORTO se encontra em uma situacao
confortavel no curto prazo. Analisando as RECEITAS e DESPESAS do exercicio atual, descritas
na Reavaliacdo Atuarial/2016, o RPPS apresenta uma otima liquidez, com um superavit
financeiro de 21,22% (RS 451.168,22), sobre a Folha de Remunerac¢do de Contribuicdo,
contida na referida Reavaliacdo Atuarial. O Plano de custeio é de 27,22% (RS 578.660,51),
enquanto a Despesa (Folha de beneficios previdenciarios, assistencialismo e despesas
correntes e de capital) é de 6,00% (RS 127.492,29 ). Com isso, em aliquotas, o superavit
financeiro representa 78,00%, sobre o plano de custeio, minimizando possiveis riscos de

liquidez no curto e médio prazo.

Com relacdo ao Déficit Atuarial, os Resultados da Reavaliacdo citada acima, indica um
Desequilibrio Atuarial (Déficit) no valor de RS (47.331.508,71). Entretanto, analisando a
composi¢ao demografica do Instituto Previdencidrio e os Ativos Garantidores e as Provisoes
Matematicas do plano, este Déficit Atuarial podera apresentar desequilibrio entre Receitas
futuras e Despesas futuras, por volta de 2034, conforme a Projecdo Atuarial. Nesse caso, o

Desequilibrio Atuarial representa BAIXO RISCO de LIQUIDEZ para o Plano de Beneficios.
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4.2.2 - CONTEXTO ECONOMICO E POLITICO

O PREVIPORTO é um Regime Proprio de Previdéncia Social — RPPS do Municipio de
PORTO NACIONAL - TO, ente de natureza autarquica, pertencente a Administragao Publica
Indireta do Municipio, dotada de personalidade juridica individualizada de direito publico

interno.

A Diretoria Executiva é o 6rgdo de execucdo das atividades do PREVIPORTO e sera
composta pelo Gestora de Investimentos, pela Diretoria Administrativo/Financeira, pela

Diretoria de Previdéncia, pela Diretoria de Beneficios e o Gestor de Investimentos

O cargo de Gestora de Investimentos do PREVIPORTO sera de livre nomeacdo e
exoneracdo por parte do Prefeito Municipal, por servidor publico municipal, ocupante de

cargo em provimento efetivo.

4.3 - METODOLOGIA E INSTRUMENTOS DE ANALISE DE RISCOS

Renda Varidavel tem como objetivo a diversificagdo dos investimentos do Fundo
Previdencidrio, tendo em vista a realizagao de aplicagdes financeiras mais rentaveis. Porém,
em decorréncia de sua caracteristica de investimento de risco, essas aplicacdes sé poderao
ser realizadas se o Fundo possuir recursos em moeda corrente que ndo ird, necessariamente,
ter que dispor no curto prazo. Além disso, tais aplicacbes deverdo observar os limites

estabelecidos nesta Politica de Investimentos e na referida norma regulamentar.
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A Politica Anual de Investimentos para a sele¢do de fundos de investimento, basear-se-

a em instrumentos como:

8 Value at Risk (VaR) - fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou
carteira para um determinado periodo de tempo e um intervalo de confianga

previamente especificado.

8 Stress Testing - processo que visa identificar e gerenciar situagdes que possam
causar perdas extraordindrias, com quebra de relagdes histdricas, sejam

temporérias ou permanentes.

@ indice de Sharpe — unidade de medida que através de estudos estatisticos,

mede a relacdo do risco com o retorno do fundo.

@ Coeficiente Beta/Correlagdo — unidade de medida que através da covariancia
entre ativos, mede o potencial que cada ativo isoladamente pode amplificar ou
reduzir o risco do fundo, através da aderéncia ao benchmark escolhido,

avaliando assim, o efeito da diversificacdo do fundo.

@ Desvio-padrao — Medida estatistica que mede a varia¢cdo de um ativo ao longo
de um periodo determinado. Quanto menor o resultado, menor a oscilacdo da

rentabilidade.

@ ALM - Outro mecanismo importantissimo para a definicdo de valores e prazos
de aplicagdo em Renda Varidvel é o estudo de ALM - Asset Liability

Management, que visa analisar o periodo exato da utilizacdo dos recursos

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de Porto Nacional — TO 48
Av. Rubens Pereira Reis de Andrade, Esquina com Rua Severo Gomes Ferreira, Qd. 11, Lt. 8, St.
Jardim Brasilia, Porto Nacional — TO, CEP 77500-000



-
w5

PREVIPORTO
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de Porto Nacional — TO

aplicados. Lembramos que pelo risco que rendas variaveis oferece ao investidor
é recomendavel pelos analistas de mercado um prazo minimo de 6 anos de

aplicacao.

4.4 — ALM — ASSET LIABILITY MANAGEMENT

A busca de titulos de renda fixa e renda variavel com adequada relacdo retorno-risco,
com vencimentos que coincidam com os pagamentos futuros dos beneficios, representam um

dos grandes desafios da gestdo da carteira de investimentos.

A tarefa mais ardua para um administrador de um Plano de Beneficio Definido (BD),
como é o caso dos RPPS é a gestdo de seus ativos. Sabemos bem que retornos abaixo do
esperado, no longo prazo, irdo significar aumento de contribuicdo da parte patronal, ja que o

beneficio esta previamente definido.

Para atender a essas necessidades consultores, atuarios e profissionais de
investimentos desenvolveram uma série de estudos, que culminou no modelo hoje

denominado por muitos de “Asset Liability Management" (ALM).

Os modelos de ALM buscam um casamento entre os ativos e os passivos futuros, ou
seja, o casamento de fluxos de caixa futuro, no intuito de obter investimentos que
acompanhem o fluxo projetado para o passivo. Para tanto, os atuarios projetam as

contribuicOes e os pagamentos de beneficios esperados para os préximos anos. Como essa
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tarefa ndo é simples, o aconselhdvel é que NAO SE ASSUMA ALGUM CRESCIMENTO
POPULACIONAL (entrada de novos Servidores Ativos), conforme explicitado na introducdo

deste estudo.

O gerenciamento de ativos e passivos - ALM — serd uma ferramenta de suma
importancia, pois irda mensurar com mais segurancga, a exposi¢cdo do patrimonio do instituto
aos riscos do mercado financeiro, tornando mais consistentes os objetivos estabelecidos pelos

gestores e conselheiros da administracdo dos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

Baseado no Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, que se encontra na
Reavaliacdo Atuarial/2016 do PREVIPORTO, o RPPS possui um horizonte de 12 anos para
comegar a utilizar os recursos para pagamento de beneficios, sem considerar possiveis novos
concursos publicos. Esse horizonte servira de base para investimentos que visam o longo

prazo, como fundos atrelados a inflacdo, Titulos Publicos ou de renda varidvel.
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5 — ESTRATEGIAS DE ALOCAGAO DE INVESTIMENTO 2017

5.1 — IMOVEIS

Conforme o Art. 9 da Resolugdo CMN 3.922/10, as aloca¢des no segmento de imdveis
serdo efetuadas exclusivamente com os terrenos ou imoveis vinculados por lei ao

PREVIPORTO.

5.2 - RENDA FIXA

5.2.1 - TITULOS PUBLICOS

Titulos publicos federais de responsabilidade do Tesouro Nacional, apresentam o
menor risco do mercado financeiro doméstico e é permitido aos RPPS aplicarem até 100% dos

seus recursos, conforme a Resolugdo CMN n2 3.922/10.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicacbes dos recursos em moeda
corrente dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos

seguintes limites:
I —até 100% (cem por cento) em:

a) Titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no

Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia (SELIC);
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TiTULOS PUBLICOS
LIMITE MiINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUCAO

APLICACAO DETERMINADO | APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10

ZERO 30% 100%

5.2.1.1 - Estratégias de investimento, carregamento de posicdo e
desinvestimento — formacgdo de pregos

Investimentos em titulos publicos atendem a diretriz de pulverizacao de riscos e devem
levar em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto é, os Titulos devem
ser equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relacdo aos fluxos de pagamentos

de beneficios.

Todos os Titulos Publicos Federais integrantes das carteiras de investimentos do

PREVIPORTO, devem ser precificados (marcados) a valor de mercado.

5.2.1.2 - Vedagdes, restricoes, limites E concentragdo para
investimento.

Limitado a investir em Titulos Publicos Federais indexados a inflagdo, mais
especificamente ao IPCA, cuja taxa de juros real seja no minimo, 6,00% a.a. ou, em Titulos

Publicos Federais pré-fixados, no minimo com taxa de juros de 14,50% a.a.
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Conforme a Resolugdo CMN 3.922/10, os Titulos publicos que ndo sdo de
responsabilidade do Tesouro Nacional, ndo devem ser objeto de investimento pelo

PREVIPORTO.

A aquisicdo e a venda de Titulos Publicos Federais deverdo ser respaldadas por
documentos que justifiguem o preco de negociacdo, como, por exemplo, taxas indicativas de
negociacdo desses ativos no mercado secunddrio no dia da operacgado, divulgadas no site da

ANBIMA.

5.2.1.3 - Critérios especificos para credenciamento de instituicoes e
selecdo de ativos para alocagdo

Conforme a Resolu¢do CMN 3.922/10, as operacGes diretas com Titulos Publicos,
deverad ser feita uma avaliacdo quanto ao histérico das corretoras e distribuidoras de valores,
além de pesquisas sobre niveis de precos em entidades reconhecidas e abertura de conta

segregada de custddia.

Conforme o Art. 7, VII, §12 da Resolugdo CMN 3.922/10, as aplicacGes deverdo ser
realizadas por meio de plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados a
funcionar pelo BACEN ou pela CVM, ou aplicacdes via instituicdes regularmente habilitadas,

desde que possam ser devidamente comprovadas.
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5.2.1.4 - Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de
classificagdo do risco de crédito e da qualidade da gestdo

Caso opte por manter Titulos Publicos Federais em sua carteira, o PREVIPORTO tentara
manter uma distribuicdo entre Titulos indexados a inflagdo e Titulos pré-fixados, desde que

atendam os limites definidos de taxa de juros nessa Politica de Investimento.

5.2.1.5 - Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

A volatilidade do Pregos dos Titulos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIPORTO levara em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.

Em termos de risco de crédito, Titulos Publicos sdo considerados quase zero.
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5.2.2 — FUNDOS DE RENDA FIXA COMPOSTOS 100% POR TiTULOS PUBLICOS

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é composta 100% em Titulos Publicos,

permitido aos RPPS aplicarem até 100% conforme a Resolugdo CMN n2 3.922/10.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicacbes dos recursos em moeda

corrente dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos

seguintes limites:

I - até 100% (cem por cento) em:

b) cotas de fundos de investimento, constituidos sob a forma
de condominio aberto, cujos regulamentos prevejam que
suas  respectivas  carteiras  sejam  representadas
exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” deste
inciso e cuja politica de investimento assuma o compromisso
de buscar o retorno de um dos subindices do Indice de
Mercado Anbima (IMA) ou do Indice de Duracdo Constante

Anbima (IDkA), com excegdo de qualquer subindice atrelado

a taxa de juros de um dia;

FUNDOS DE RENDA FIXA COMPOSTOS POR TiTULOS PUBLICOS

LIMITE MINIMO DE
APLICACAO DETERMINADO

LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUCAO
APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10

ZERO

100% 100%
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5.2.2.1 - Estratégias de investimento, carregamento de posicdo e
desinvestimento — formagdo de pregos

Fundos de Investimentos de condominio Fechado, ou com caréncia, devem levar em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto €, os Investimentos devem
ser equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relacdo aos fluxos de pagamentos

de beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do PREVIPORTO, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

5.2.2.2 - Vedagbes, restricoes, limites E concentragdo para
investimento.

Conforme o artigo 14 da Resolugdo CMN 3.922/2010, o PREVIPORTO ndo podera

possuir mais do que 25% dos seus recursos, do patrimonio liquido do fundo de investimento.

E vedado aplicacdo em fundos de investimento que prevejam Taxa de Performance.

5.2.2.3 - Critérios especificos para credenciamento de instituices e
selegdo de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de investimento,

estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
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disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

5.2.2.4 - Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de
classificagdo do risco de crédito e da qualidade da gestdo

O PREVIPORTO adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de
manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo dos

RPPS.

A anadlise de risco de crédito das instituiches e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolugdo CMN 3.922/10.

5.2.2.5 — Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIPORTO levarda em

conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.
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5.2.3 — OPERACOES COMPROMISSADAS COM TiTULOS PUBLICOS

Operacao compromissada é a possibilidade de o investidor realizar operacdes de
empréstimos, dando Titulos como garantia. As opera¢des compromissadas podem ter taxas
pré-fixadas ou pos-fixadas), sendo permitida aos RPPS, realizar essas operacgoes,
exclusivamente com Titulos Publicos Federais, até 15% do seu patrimonio liquido, conforme

a Resolugdo CMN n23.922/10.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicagbes dos recursos em moeda
corrente dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos

seguintes limites:

Il - até 15% (quinze por cento) em operagbes compromissadas,

lastreadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea “a” do

inciso I;

OPERACOES COMPROMISSADAS COM TiTULOS PUBLICOS

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUCAO
APLICACAO DETERMINADO | APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10

ZERO ZERO 15%
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5.2.3.1 - Estratégias de investimento, carregamento de posicdo e
desinvestimento — formagdo de pregos

O PREVIPORTO optou por ndo realizar operacdes compromissadas.

5.2.3.2 - Vedacgbes, restricoes, limites E concentragdo para
investimento.

O PREVIPORTO optou por ndo realizar operagdes compromissadas.

5.2.3.3 — Critérios especificos para credenciamento de instituices e
selegdo de ativos para alocagdo

O PREVIPORTO optou por nao realizar operacdes compromissadas.

5.2.3.4 - Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de
classificagdo do risco de crédito e da qualidade da gestdo

O PREVIPORTO optou por nao realizar operagdes compromissadas.

5.2.3.5 — Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

O PREVIPORTO optou por nao realizar operagdes compromissadas.
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5.2.4 - FUNDOS DE RENDA FIXA ou REFERENCIADO EM INDICADORES DE
RENDA FIXA (IMA ou IDKA)

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é composta por ativos financeiros que
acompanhe, assume o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do Indice de
Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Duracdo Constante Anbima (IDkA), com excecdo de
qgualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia. Permitido aos RPPS aplicarem até 80%

conforme a Resolugdo CMN n? 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN n2 4.392/2014.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicagbes dos recursos em moeda
corrente dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos

seguintes limites:

1l - até 80% (oitenta por cento) em cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores
de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de
condominio aberto e cuja politica de investimento assuma o
compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do indice de
Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Duragdo Constante Anbima
(IDkA), com exce¢do de qualquer subindice atrelado a taxa de juros

de um dia:

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda
fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho
de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio
aberto e cuja politica de investimento assuma o
compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do
indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Duragéo
Constante Anbima (IDkA), com exce¢do de qualquer

subindice atrelado a taxa de juros de um dia;
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FUNDOS DE RENDA FIXA ou

REFERENCIADO EM iINDICADORES DE RENDA FIXA (IMA ou IDKA)

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUCAO
APLICACAO DETERMINADO | APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10

ZERO 50% 80%

5.2.4.1 - Estratégias de investimento, carregamento de posigcdo e
desinvestimento — formacgdo de pregos

Fundos de Investimentos de condominio Fechado, ou com caréncia, devem levar em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto €, os Investimentos devem
ser equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relacdo aos fluxos de pagamentos

de beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do PREVIPORTO, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

5.2.4.2 - Vedacgbes, restricoes, limites E concentragdo para
investimento.

Conforme o artigo 14 da Resolugdo CMN 3.922/2010, o PREVIPORTO ndo podera

possuir mais do que 25% dos seus recursos, do patrimonio liquido do fundo de investimento.
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E vedado aplicacdo em fundos de investimento que prevejam Taxa de Performance.

Conforme art. 13 da Resolugdo CMN 3.922/10, as aplicacdes em cotas de um mesmo
fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento deste
artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacbes dos recursos do

PREVIPORTO.

Conforme o art. 7, VII, §32 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se que o regulamento do
fundo determine.

I - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compbéem suas carteiras
ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito,

com base, dentre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia

classificadora de risco em funcionamento no Pais; e;

Il - que o limite mdximo de concentra¢do em uma mesma pessoa juridica,
de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle

comum seja de 20% (vinte por cento).

5.2.4.3 — Critérios especificos para credenciamento de institui¢coes e
selegdio de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de investimento,
estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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5.2.4.4 - Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de
classificagdo do risco de crédito e da qualidade da gestdo

O PREVIPORTO adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de
manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo dos

RPPS.

A andlise de risco de crédito das instituicdes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolucdo CMN 3.922/10.

Conforme o art. 7, VII, §22 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se a que a respectiva

denominac¢do ndo contenha a expressdo “crédito privado”.

5.2.4.5 — Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIPORTO levara em

conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.
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5.2.5 — FUNDOS DE iNDICES DE RENDA FIXA ou REFERENCIADO EM
SUBINDICES DE RENDA FIXA (IMA ou IDKA)

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é composta por ativos financeiros que
busquem refletir as variacdes e rentabilidade dos subindices do Indice de Mercado Anbima
(IMA) ou do indice de Durag¢do Constante Anbima (IDkA), com excecdo de qualquer subindice
atrelado a taxa de juros de um dia. Permitido aos RPPS aplicarem até 80% conforme a

Resolugdo CMN n? 3.922/10, alterada pela Resolu¢do CMN n2 4.392/2014.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicagbes dos recursos em moeda
corrente dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos

seguintes limites:

1l - até 80% (oitenta por cento) em cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores
de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de
condominio aberto e cuja politica de investimento assuma o
compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do indice de
Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Duragdo Constante Anbima
(IDkA), com exce¢do de qualquer subindice atrelado a taxa de juros

de um dia:

b) cotas de fundos de indices de renda fixa cujas carteiras
sejam compostas por ativos financeiros que busquem
refletir as variagbes e rentabilidade dos subindices do indice
de Mercado Anbima (IMA) ou do Indice de Duracéo
Constante Anbima (IDkA), com exce¢do de qualquer

subindice atrelado a taxa de juros de um dia;
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FUNDOS DE iINDICES DE RENDA FIXA ou

REFERENCIADO EM SUBINDICES DE RENDA FIXA (IMA ou IDKA)

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUCAO
APLICACAO DETERMINADO | APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10

ZERO 50% 80%

5.2.5.1 - Estratégias de investimento, carregamento de posicdo e
desinvestimento — formacgdo de pregos

Fundos de Investimentos de condominio Fechado, ou com caréncia, devem levar em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto €, os Investimentos devem
ser equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relacdo aos fluxos de pagamentos

de beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do PREVIPORTO, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.
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5.2.5.2 - Vedagbes, restricoes, limites E concentragdo para
investimento.

Conforme o artigo 14 da Resolugdo CMN 3.922/2010, o PREVIPORTO ndo podera

possuir mais do que 25% dos seus recursos, do patrimonio liquido do fundo de investimento.

E vedado aplicacdo em fundos de investimento que prevejam Taxa de Performance.

Conforme art. 13 da Resolugdo CMN 3.922/10, as aplicacdes em cotas de um mesmo
fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento deste
artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagdes dos recursos do

PREVIPORTO.

Conforme o art. 7, VII, §32 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se que o regulamento do

fundo determine.

I - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compbem suas carteiras
ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito,
com base, dentre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia

classificadora de risco em funcionamento no Pais; e;

Il - que o limite mdximo de concentragéo em uma mesma pessoa juridica,
de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle

comum seja de 20% (vinte por cento).
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5.2.5.3 — Critérios especificos para credenciamento de institui¢coes e
selegdio de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de investimento,
estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

5.2.5.4 — Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de
classificagdo do risco de crédito e da qualidade da gestdo

O PREVIPORTO adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de
manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo dos

RPPS.

A anadlise de risco de crédito das instituiches e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolugdo CMN 3.922/10.

Conforme o art. 7, VII, §22 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se a que a respectiva

denominacdo ndo contenha a expressao “crédito privado”.
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5.2.5.5 — Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIPORTO levard em

conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.
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5.2.6 — FUNDOS EM RENDA FIXA ou REFERENCIADO EM INDICADORES DE
RENDA FIXA

Sao fundos de investimento, cuja carteira é composta por ativos financeiros,
referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, permitido aos RPPS aplicarem
até 30% conforme a Resolugdo CMN n® 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN n@

4.392/2014.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicagbes dos recursos em moeda
corrente dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos

seguintes limites:
IV - até 30% (trinta por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda
fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho
de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio

aberto;

FUNDOS EM RENDA FIXA ou

REFERENCIADO EM iNDICADORES DE RENDA FIXA

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUCAO
APLICACAO DETERMINADO | APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10

ZERO 30% 30%
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5.2.6.1 - Estratégias de investimento, carregamento de posicdo e
desinvestimento — formagdo de pregos

Fundos de Investimentos com caréncia, devem levar em conta o Duration do fluxo de
caixa do Plano de Beneficios, isto é, os Investimentos devem ser equalizados aos passivos do

Fundo, principalmente, com relacdo aos fluxos de pagamentos de beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do PREVIPORTO, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

5.2.6.2 - Vedacgbes, restricoes, limites E concentragdo para
investimento.

Conforme o artigo 14 da Resolugdo CMN 3.922/2010, o PREVIPORTO ndo podera

possuir mais do que 25% dos seus recursos, do patrimonio liquido do fundo de investimento.

E vedado aplicacdo em fundos de investimento que prevejam Taxa de Performance.

Conforme art. 13 da Resolugao CMN 3.922/10, as aplicacdes em cotas de um mesmo
fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento deste
artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do

PREVIPORTO.
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Conforme o art. 7, VII, §32 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se que o regulamento do
fundo determine.

I - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que comp6em suas carteiras
ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito,

com base, dentre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia

classificadora de risco em funcionamento no Pais; e;

Il - que o limite mdximo de concentra¢Go em uma mesma pessoa juridica,
de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle

comum seja de 20% (vinte por cento).

5.2.6.3 — Critérios especificos para credenciamento de institui¢coes e
selegdo de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de investimento,
estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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5.2.6.4 — Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de
classificagdo do risco de crédito e da qualidade da gestdo

O PREVIPORTO adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de
manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo dos

RPPS.

A anadlise de risco de crédito das instituiches e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 3.922/10.

Conforme o art. 7, VII, §22 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se a que a respectiva

denominacdo ndo contenha a expressao “crédito privado”.

5.2.6.5 — Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIPORTO levarda em

conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdao Atuarial.
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5.2.7 - FUNDOS DE iNDICES REFERENCIADOS EM RENDA FIXA

Sao fundos de indices de investimento, cuja carteira é composta por ativos financeiros,
que busquem refletir as variacbes e rentabilidade de indices de referéncia de renda fixa,
permitido aos RPPS aplicarem até 30% conforme a Resolu¢do CMN n? 3.922/10, alterada pela

Resolugdo CMN n2 4.392/2014.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicagbes dos recursos em moeda
corrente dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos

seguintes limites:
IV - até 30% (trinta por cento) em:

b) cotas de fundos de indices cujas carteiras sejam
compostas por ativos financeiros que busquem refletir as
variagdes e rentabilidade de indices de referéncia de renda

fixa;

FUNDOS DE iINDICES DE RENDA FIXA ou

REFERENCIADO EM RENDA FIXA

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUCAO
APLICACAO DETERMINADO | APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10

ZERO 30% 30%
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5.2.7.1 - Estratégias de investimento, carregamento de posicdo e
desinvestimento — formagdo de pregos

Fundos de Investimentos de condominio fechado ou com caréncia, devem levar em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto €, os Investimentos devem
ser equalizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relacdo aos fluxos de pagamentos

de beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do PREVIPORTO, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

5.2.7.2 - Vedagbes, restricoes, limites E concentragdo para
investimento.

Conforme o artigo 14 da Resolugdo CMN 3.922/2010, o PREVIPORTO ndo podera

possuir mais do que 25% dos seus recursos, do patrimonio liquido do fundo de investimento.

E vedado aplicacdo em fundos de investimento que prevejam Taxa de Performance.

Conforme art. 13 da Resolugao CMN 3.922/10, as aplicacdes em cotas de um mesmo
fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento deste
artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do

PREVIPORTO.
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Conforme o art. 7, VII, §32 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se que o regulamento do
fundo determine.

I - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que comp6em suas carteiras
ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito,

com base, dentre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia

classificadora de risco em funcionamento no Pais; e;

Il - que o limite mdximo de concentra¢Go em uma mesma pessoa juridica,
de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle

comum seja de 20% (vinte por cento).

5.2.7.3 — Critérios especificos para credenciamento de institui¢coes e
selegdo de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de investimento,
estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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5.2.7.4 — Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de
classificagdo do risco de crédito e da qualidade da gestdo

O PREVIPORTO adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de
manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo dos

RPPS.

A anadlise de risco de crédito das instituiches e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 3.922/10.

Conforme o art. 7, VII, §22 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se a que a respectiva

denominacdo ndo contenha a expressao “crédito privado”.

5.2.7.5 — Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIPORTO levarda em

conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdao Atuarial.
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5.2.8 - POUPANCA

Sdo depdsitos permitidos aos RPPS aplicarem até 20% conforme a Resolugdo CMN n?

3.922/10, alterada pela Resolu¢do CMN n2 4.392/2014.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicacbes dos recursos em moeda
corrente dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos

seguintes limites:
V - até 20% (vinte por cento):

a) depdsitos de poupanga em instituigdo financeira
considerada como de baixo risco de crédito pelos
responsdveis pela gestdo de recursos do regime prdprio de
previdéncia social, com base, entre outros critérios, em
classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco

em funcionamento no Pais;

POUPANCA

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUCAO
APLICACAO DETERMINADO | APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10

ZERO 5% 20%
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5.2.8.1 - Estratégias de investimento, carregamento de posicdo e
desinvestimento — formagdo de pregos

Possiveis aplicacdes em cadernetas de poupanca, terdo o objetivo de formar Provisdo

de Caixa, conforme definido na Politica de Investimento.

5.2.8.2 - Vedagdes, restricoes, limites E concentragdo para
investimento.

Conforme art. 11 da Resolu¢do CMN 3.922/10, as aplicacbes em poupanca, ficam
igualmente condicionadas a que a instituicdo financeira ndo tenha o respectivo controle

societario detido, direta ou indiretamente, por Estado.

5.2.8.3 — Critérios especificos para credenciamento de institui¢coes e
selegdo de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes estdo descritos nesta Politica
de Investimento e os modelos utilizados serdo os disponibilizados no endereco eletrénico da

SPPS, até o fechamento desta Politica de Investimento.

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de Porto Nacional — TO 79
Av. Rubens Pereira Reis de Andrade, Esquina com Rua Severo Gomes Ferreira, Qd. 11, Lt. 8, St.
Jardim Brasilia, Porto Nacional — TO, CEP 77500-000



B

/T

PREVIPORTO
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de Porto Nacional — TO

5.2.8.4 — Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de
classificagdo do risco de crédito e da qualidade da gestdo

O PREVIPORTO adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de
manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo dos

RPPS.

A anadlise de risco de crédito das instituiches e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 3.922/10.

5.2.8.5 — Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

Poupanca praticamente ndo oferece riscos de mercado, de liquidez e de crédito (até o

limite estabelecido pelo FGC — Fundo Garantidor de Crédito).
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5.2.9 — LIG — LETRAS IMOBILIARIAS GARANTIDAS

Sdo Titulos de Renda Fixa, emitidos por Instituicdes Financeiras, permitidos aos RPPS
aplicarem até 20% conforme a Resolugdo CMN n2 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN n?

4.392/2014.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicagbes dos recursos em moeda
corrente dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos

seguintes limites:
V - até 20% (vinte por cento):

b) Letras Imobilidrias Garantidas;

LIG — LETRAS IMOBILIARIAS GARANTIDAS

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUCAO
APLICACAO DETERMINADO | APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10

ZERO ZERO 20%

5.2.9.1 - Estratégias de investimento, carregamento de posigcdo e
desinvestimento — formacgdo de pregos

O PREVIPORTO optou por ndo investir em Letras Imobiliarias Garantidas.
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5.2.9.2 - Vedagbes, restricoes, limites E concentragdo para
investimento.

O PREVIPORTO optou por ndo investir em Letras Imobilidrias Garantidas.

5.2.9.3 — Critérios especificos para credenciamento de institui¢coes e
selegdo de ativos para alocagdo

O PREVIPORTO optou por nao investir em Letras Imobilidrias Garantidas.

5.2.9.4 - Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de
classificagdo do risco de crédito e da qualidade da gestdo

O PREVIPORTO optou por nao investir em Letras Imobilidrias Garantidas.

5.2.9.5 — Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

O PREVIPORTO optou por ndo investir em Letras Imobilidrias Garantidas.
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5.2.10 - FIDC - FUNDOS DE DIREITOS CREDITORIOS (Condominio Aberto)

Sdo fundos de investimento chamados no mercado de recebiveis, cujo objetivo é de dar
liquidez ao mercado de crédito, reduzindo o risco e ampliando a oferta de recursos, permitido
aos RPPS aplicarem até 15% conforme a Resolugdo CMN n2 3.922/10, alterada pela Resolugdo
CMN n® 4.392/2014.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicagbes dos recursos em moeda

corrente dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos

seguintes limites:

VI —até 15% (quinze por cento) em cotas de classe sénior de
fundos de investimento em direitos creditdrios, constituidos sob

a forma de condominio aberto;

FIDC - CONDOMINIO ABERTO

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUCAO
APLICACAO DETERMINADO | APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10

ZERO ZERO 15%

5.2.10.1 - Estratégias de investimento, carregamento de posi¢cdo e
desinvestimento — formacgdo de pregos

Fundos de Investimentos com caréncia, devem levar em conta o Duration do fluxo de
caixa do Plano de Beneficios, isto é, os Investimentos devem ser equalizados aos passivos do

Fundo, principalmente, com relacdo aos fluxos de pagamentos de beneficios.
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Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do PREVIPORTO, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

5.2.10.2 - Vedacgdes, restricoes, limites E concentragcdo para
investimento.

Conforme o artigo 14, § 22 da Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolugio

CMN 4.392/2014, o PREVIPORTO ndo podera possuir mais do que 25% dos seus recursos, com
relacdo ao total de classe sénior do Fundo de Investimento.

Art. 14, § 22 - Para aplicacbes em fundos de investimento em direitos

creditorios, a serem efetuadas a partir de 12 de janeiro de 2015, o limite

estabelecido no caput passa a ser calculado em proporgéo do total de

cotas de classe sénior e ndo do total de cotas do fundo.

E vedado aplicacdo em fundos de investimento que prevejam Taxa de Performance.

Conforme o art. 7, §4 da Resolugdo CMN 3.922/10, as aplicacbes em FIDC de

condominio aberto, subordinam-se a:

I - que a série ou classe de cotas do fundo seja considerada de baixo risco
de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada

por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais;

Il - que o regulamento do fundo determine que o limite mdximo de

concentracdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de
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entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por

cento).

OBSERVACAO 2: Conforme art. 7, §5 da Resolugio CMN 3.922/10, A totalidade das
aplicagées em FIDC de condominio aberto, FIDC de condominio fechado e Fundos de
Investimento denominado de Crédito Privado ndao devera exceder o limite de 15% (quinze

por cento) dos recursos do PREVIPORTO.

5.2.10.3 — Critérios especificos para credenciamento de instituices e
selegdo de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de investimento,
estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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5.2.10.4 - Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de
classificagdo do risco de crédito e da qualidade da gestdo

O PREVIPORTO adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de
manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo dos

RPPS.

A anadlise de risco de crédito das instituiches e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 3.922/10.

5.2.10.5 - Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIPORTO levard em

conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavalia¢cdo Atuarial.
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5.2.11 - FIDC - FUNDOS DE DIREITOS CREDITORIOS (Condominio Fechado)

Sao fundos de investimento chamados no mercado de recebiveis, cujo objetivo é de dar
liguidez ao mercado de crédito, reduzindo o risco e ampliando a oferta de recursos. A
caracteristica de condominio fechado estabelece datas para o resgate das cotas, permitido
aos RPPS aplicarem até 5% conforme a Resolugdo CMN n? 3.922/10, alterada pela Resolugdo
CMN n? 4.392/2014.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicagbes dos recursos em moeda

corrente dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos

seguintes limites:
VIl - até 5% (cinco por cento) em:

a — Cotas de classe sénior de fundos de investimento em
direitos creditarios, constituidos sob a forma de condominio

fechado;

FIDC - CONDOMINIO FECHADO

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUCAO
APLICACAO DETERMINADO | APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10

ZERO ZERO 5%
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5.2.11.1 - Estratégias de investimento, carregamento de posi¢cdo e
desinvestimento — formagdo de pregos

Fundos de Investimentos Fechados ou com caréncia, devem levar em conta o Duration
do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto €, os Investimentos devem ser equalizados aos

passivos do Fundo, principalmente, com relacdo aos fluxos de pagamentos de beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do PREVIPORTO, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

5.2.11.2 - Vedacgdes, restricoes, limites E concentracdo para
investimento.

Conforme o artigo 14, § 22 da Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolugdo

CMN 4.392/2014, o PREVIPORTO ndo podera possuir mais do que 25% dos seus recursos, com
relacdo ao total de classe sénior do Fundo de Investimento.

Art. 14, § 22 - Para aplicacbes em fundos de investimento em direitos

creditorios, a serem efetuadas a partir de 12 de janeiro de 2015, o limite

estabelecido no caput passa a ser calculado em proporgéo do total de

cotas de classe sénior e ndo do total de cotas do fundo.

E vedado aplicacdo em fundos de investimento que prevejam Taxa de Performance.
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Conforme o art. 7, §4 da Resolugdo CMN 3.922/10, as aplicaces em FIDC de

subordinam-se a:

I - que a série ou classe de cotas do fundo seja considerada de baixo risco
de crédito, com base, dentre outros critérios, em classificacéo efetuada

por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais;

Il - que o regulamento do fundo determine que o limite mdximo de
concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de
entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por

cento).

OBSERVACAO 2: Conforme art. 7, §5 da Resolugdo CMN 3.922/10, A totalidade das
aplicacoes em FIDC de condominio aberto, FIDC de condominio fechado e Fundos de
Investimento denominado de Crédito Privado ndo devera exceder o limite de 15% (quinze

por cento) dos recursos do PREVIPORTO.

5.2.11.3 - Critérios especificos para credenciamento de instituicées e
selecdo de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e sele¢do das instituicdes e dos fundos de investimento,
estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no enderego eletréonico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de Porto Nacional — TO 89
Av. Rubens Pereira Reis de Andrade, Esquina com Rua Severo Gomes Ferreira, Qd. 11, Lt. 8, St.
Jardim Brasilia, Porto Nacional — TO, CEP 77500-000



B

_F

PREVIPORTO
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de Porto Nacional — TO

5.2.11.4 - Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de
classificagdo do risco de crédito e da qualidade da gestdo

O PREVIPORTO adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de
manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo dos

RPPS.

A anadlise de risco de crédito das instituiches e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 3.922/10.

5.2.11.5 - Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIPORTO levard em

conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavalia¢cdo Atuarial.
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5.2.12 - FUNDOS DE RENDA FIXA ou REFERENCIADO EM INDICADORES DE
RENDA FIXA, DENOMINADOS CREDITO PRIVADO

Sdo fundos de investimento que possuem no minimo, 51% de Titulos de carater
privado, classificados como renda fixa ou como referenciados em indicadores de desempenho
de renda fixa que contenham em sua denominacdo a expressdo “crédito privado”, permitido

aos RPPS aplicarem até 5% conforme a Resolugdo CMN n2 3.922/10.

Art. 72 - No segmento de renda fixa, as aplicagbes dos recursos em moeda
corrente dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos

seguintes limites:
VIl - até 5% (cinco por cento) em:

b — cotas de fundos de investimento classificados como
renda fixa ou como referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa que contenham em sua

denominagdo a expressdo “crédito privado”.

FUNDOS DE RENDA FIXA ou REFERENCIADO EM

INDICADORES DE RENDA FIXA, DENOMINADOS CREDITO PRIVADO

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUCAO
APLICACAO DETERMINADO | APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10

ZERO ZERO 5%
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5.2.12.1 - Estratégias de investimento, carregamento de posi¢cdo e
desinvestimento — formagdo de pregos

Fundos de Investimentos com caréncia, devem levar em conta o Duration do fluxo de
caixa do Plano de Beneficios, isto é, os Investimentos devem ser equalizados aos passivos do

Fundo, principalmente, com relacdo aos fluxos de pagamentos de beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do PREVIPORTO, devem ser

precificados (marcados) a valor de mercado.

5.2.12.2 - Vedagdes, restricoes, limites E concentracdo para
investimento.

Conforme o art. 7, VII, §32 da Resolugdo CMN 3.922/10, os fundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se que o regulamento do

fundo determine.

I - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compbéem suas carteiras
ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito,
com base, dentre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia

classificadora de risco em funcionamento no Pais; e;

Il - que o limite mdximo de concentragéo em uma mesma pessoa juridica,
de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle

comum seja de 20% (vinte por cento).

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de Porto Nacional — TO 92
Av. Rubens Pereira Reis de Andrade, Esquina com Rua Severo Gomes Ferreira, Qd. 11, Lt. 8, St.
Jardim Brasilia, Porto Nacional — TO, CEP 77500-000



PREVIPORTO
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de Porto Nacional — TO

Conforme art. 13 da Resolugdo CMN 3.922/10, as aplicacdes em cotas de um mesmo
fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento deste
artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do

PREVIPORTO.

OBSERVACAO: Conforme art. 7, §5 da Resolu¢do CMN 3.922/10, A totalidade das
aplicacoes em FIDC de condominio aberto, FIDC de condominio fechado e Fundos de
Investimento denominado de Crédito Privado ndo devera exceder o limite de 15% (quinze

por cento) dos recursos do PREVIPORTO.

5.2.12.3 - Critérios especificos para credenciamento de instituicées e
selecdo de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e sele¢do das instituicdes e dos fundos de investimento,
estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdao os
disponibilizados no enderego eletrénico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.
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5.2.12.4 - Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de
classificagdo do risco de crédito e da qualidade da gestdo

O PREVIPORTO adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de
manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo dos

RPPS.

A anadlise de risco de crédito das instituiches e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 3.922/10.

5.2.12.5 - Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIPORTO levard em

conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavalia¢cdo Atuarial.
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5.3 — RENDA VARIAVEL

Podera ser disponibilizada uma parcela de até 30% dos recursos em moeda corrente do
PREVIPORTO para essas aplicacdes, por determinag¢do da Resolugdo CMN n? 3.922/10, a qual

prevé a possibilidade de investimentos em Renda Variavel.

Essas aplicacbes, caso realizadas, terdo como objetivo, a diversificacdo dos
investimentos do PREVIPORTO, tendo em vista a realizacdo de aplicagbes financeiras mais
rentaveis. Porém, em decorréncia de sua caracteristica de investimento de risco, essas
aplicacdes sé poderdo ser realizadas se o Fundo possuir recursos em moeda corrente que nao

ira, necessariamente, ter que dispor no curto ou médio prazo.

O Historico dessa modalidade de investimento demonstra que, quanto maior o prazo
de aplicacdo, menor é o risco de uma rentabilidade acumulada baixa, devido os meses

negativos perderem significancia com prazos extensos.

Conforme o artigo 8, paragrafo unico da Resolugdo CMN 3.922/2010, as aplicacGes
previstas em Renda Varidvel, cumulativamente, limitar-se-do a 30% (trinta por cento) da

totalidade das aplicagdes dos PREVIPORTO.
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5.3.1 — FUNDOS REFERENCIADOS EM AGOES CUJO DESEMPENHO SEJA O
INDICE IBOVESPA, IBrX ou IBrX — 50.

Sdo fundos de investimento de acdes referenciados em varias acdes, desde que o
indicador de desempenho esteja vinculado ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50, permitido aos

RPPS aplicarem até 30% conforme a Resolugdo CMN n2 3.922/10.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel, os recursos em moeda corrente
dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes

limites:

I — até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento
constituidos sob a forma de condominio aberto e classificados como
referenciados que identifiquem em sua denominagcdo e em sua
politica de investimento indicador de desempenho vinculado ao

indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;

FUNDOS REFERENCIADOS EM ACOES CUJO DESEMPENHO SEJA VINCULADO AO iNDICE

IBOVESPA, IBrX ou IBrX — 50

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUCAO
APLICACAO DETERMINADO | APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10

ZERO 5% 30%
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5.3.1.1 - Estratégias de investimento, carregamento de posicdo e
desinvestimento — formagdo de pregos

Aplicacdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e

nesse caso, qualquer aplicacdao nesse segmento pelo PREVIPORTO, sera respeitado um prazo

de 6 anos para aplicacdo em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano

de Beneficios, mas podendo ser_interrompido, caso a valorizacdo dos fundos de Renda

Variavel em algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do

prazo determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicacdo, para proteger qualquer ganho anual, serd
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo

capital inicial aplicado.

5.3.1.2 - Vedacgbes, restricoes, limites E concentragdo para
investimento.

Conforme o artigo 14 da Resolugdo CMN 3.922/2010, o PREVIPORTO ndo podera

possuir mais do que 25% dos seus recursos, do patrimonio liquido do fundo de investimento.

Conforme art. 13 da Resolugdao CMN 3.922/10, as aplicacdes em cotas de um mesmo

fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento deste
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artigo, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do

PREVIPORTO.

E vedado aplicacdo em fundos de investimento que prevejam Taxa de Performance.

5.3.1.3 — Critérios especificos para credenciamento de instituices e
selegdo de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de investimento,
estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletrénico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

5.3.1.4 - Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de
classificagdo do risco de crédito e da qualidade da gestdo

O PREVIPORTO adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de
manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo dos

RPPS.

A analise de risco de crédito das instituicdes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolugdo CMN 3.922/10.
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5.3.1.5 — Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIPORTO levard em

conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.
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5.3.2 - FUNDOS DE iNDICES REFERENCIADOS EM AGCOES

Sao fundos de investimento, cuja carteira visa seguir os indices IBOVESPA, IBrX e IBrX-

50, permitido aos RPPS aplicarem até 20% conforme a Resolu¢do CMN n2 3.922/10.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel, os recursos em moeda corrente
dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes

limites:

Il = até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de indices
referenciados em ag¢des, negociadas em bolsa de valores, admitindo-

se exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50.

FUNDOS DE iNDICES REFERENCIADOS EM AGOES

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUCAO
APLICACAO DETERMINADO | APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10

ZERO 5% 20%

5.3.2.1 - Estratégias de investimento, carregamento de posi¢cdo e
desinvestimento — formacgdo de pregos

Aplicacdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicacdo nesse segmento pelo PREVIPORTO, sera respeitado um prazo

de 6 anos para aplicacdo em renda variavel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano

de Beneficios, mas podendo ser_interrompido, caso a valorizacdo dos fundos de Renda
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Varidvel em algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do

prazo determinado.

Caso nao seja interrompida a aplicacdo, para proteger qualquer ganho anual, sera
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo

capital inicial aplicado.

5.3.2.2 - Vedagbes, restricoes, limites E concentragdo para
investimento.

Conforme o artigo 14 da Resolugdo CMN 3.922/2010, o PREVIPORTO ndo podera

possuir mais do que 25% dos seus recursos, do patrimonio liquido do fundo de investimento.

E vedado aplicacdo em fundos de investimento que prevejam Taxa de Performance.

5.3.2.3 - Critérios especificos para credenciamento de institui¢coes e
selegdo de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecao das instituicdes e dos fundos de investimento,

estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
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disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

5.3.2.4 — Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de
classificagdo do risco de crédito e da qualidade da gestdo

O PREVIPORTO adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de
manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo dos

RPPS.

A anadlise de risco de crédito das instituiches e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolugdo CMN 3.922/10.

5.3.2.5 — Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIPORTO levara em

conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavalia¢cdo Atuarial.
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5.3.3 - FUNDOS DE INVESTIMENTO EM AGOES

Sao fundos de investimento, cuja carteira possui no minimo, 67% da carteira em acgdes,
recibo de a¢des, bonus ou recibos de subscricdo de a¢des, certificados de depdsitos de acdes,
cotas de fundos de ac¢Ges e cotas de fundos de indice de acdes e BDR (niveis | e Il), permitido

aos RPPS aplicarem até 15% conforme a Resolu¢do CMN n2 3.922/10.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel, os recursos em moeda corrente
dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes

limites:

Il — até 15% (quinze por cento) em cotas de fundos de investimento
em agles, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos dos fundos determinem que as cotas de fundos de
indices referenciados em a¢ées que compdem suas carteiras estejam

no dmbito dos indices previstos no inciso Il deste artigo.

FUNDOS DE INVESTIMENTO EM ACOES

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUCAO
APLICACAO DETERMINADO | APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10

ZERO 5% 15%
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5.3.3.1 - Estratégias de investimento, carregamento de posicdo e
desinvestimento — formagdo de pregos

Aplicacdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicacdao nesse segmento pelo PREVIPORTO, sera respeitado um prazo
de_6 anos para aplicacdo em renda varidvel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano

de Beneficios, mas podendo ser_interrompido, caso a valorizacdo dos fundos de Renda

Variavel em algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do

prazo determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicacdo, para proteger qualquer ganho anual, serd
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo

capital inicial aplicado.

5.3.3.2 - Vedagdes, restricoes, limites E concentragdo para
investimento.

Conforme o artigo 14 da Resolugdo CMN 3.922/2010, o PREVIPORTO n3o podera

possuir mais do que 25% dos seus recursos, do patrimonio liquido do fundo de investimento.

E vedado aplicacdo em fundos de investimento que prevejam Taxa de Performance.
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5.3.3.3 — Critérios especificos para credenciamento de institui¢coes e
selegdio de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de investimento,
estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

5.3.3.4 - Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de
classificagdo do risco de crédito e da qualidade da gestdo

O PREVIPORTO adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de
manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo dos

RPPS.

A andlise de risco de crédito das instituicdes e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolucdo CMN 3.922/10.
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5.3.3.5 — Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIPORTO levard em

conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.
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5.3.4 - FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADOS

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é composta de ativos de renda fixa e ativos
de renda varidvel, permitido aos RPPS aplicarem até 5% conforme a Resolucdo CMN n¢

3.922/10.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel, os recursos em moeda corrente
dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes

limites:

IV - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento
classificados como multimercado, constituidos sob a forma de
condominio aberto, cujos regulamentos determinem tratar-se de

fundos sem alavancagem.

FUNDOS MULTIMERCADO

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUCAO
APLICACAO DETERMINADO | APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10

ZERO 5% 5%

5.3.4.1 - Estratégias de investimento, carregamento de posi¢cdo e
desinvestimento — formacgdo de pregos

Aplicacdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e
nesse caso, qualquer aplicacdo nesse segmento pelo PREVIPORTO, sera respeitado um prazo

de 6 anos para aplicacdo em renda variavel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano
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de Beneficios, mas podendo ser _interrompido, caso a valorizagdo dos fundos de Renda

Variavel em algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do

prazo determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicacdo, para proteger qualquer ganho anual, sera
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo

capital inicial aplicado.

5.3.4.2 - Vedacgbes, restricoes, limites E concentragdo para
investimento.

Conforme o artigo 14 da Resolugdo CMN 3.922/2010, o PREVIPORTO n3o podera

possuir mais do que 25% dos seus recursos, do patrimonio liquido do fundo de investimento.

E vedado aplicacdo em fundos de investimento que prevejam Taxa de Performance.

5.3.4.3 — Critérios especificos para credenciamento de institui¢coes e
selegdo de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecao das instituicdes e dos fundos de investimento,

estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
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disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

5.3.4.4 — Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de
classificagdo do risco de crédito e da qualidade da gestdo

O PREVIPORTO adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de
manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo dos

RPPS.

A anadlise de risco de crédito das instituiches e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolugdo CMN 3.922/10.

5.3.4.5 — Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIPORTO levara em

conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavalia¢cdo Atuarial.
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5.3.5 - FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

Sao fundos de investimento de condominio fechado e destinam-se a aquisi¢ao de agdes,
debéntures, bénus de subscricao de acdes ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis

ou permutaveis em agdes, permitido aos RPPS aplicarem até 5% conforme a Resolu¢dao CMN

n2 3.922/10.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel, os recursos em moeda corrente

dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes

limites:

V — até 5% (cinco por cento) em cotas de fundo de investimento em

participagdes, constituidos sob a forma de condominio fechado.

FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUCAO
APLICACAO DETERMINADO | APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10

ZERO ZERO 5%

5.3.5.1 - Estratégias de investimento, carregamento de posigcdo e
desinvestimento — formacgdo de pregos

Aplicacdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e

nesse caso, qualquer aplicacdo nesse segmento pelo PREVIPORTO, serd respeitado um prazo
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de 6 anos para aplicacdo em renda variavel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano

de Beneficios, mas podendo ser_interrompido, caso a valorizacdo dos fundos de Renda

Variavel em algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do

prazo determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicacdo, para proteger qualquer ganho anual, serd
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo

capital inicial aplicado.

5.3.5.2 - Vedacgbes, restricoes, limites E concentragdo para
investimento.

Conforme o artigo 14 da Resolugdo CMN 3.922/2010, o PREVIPORTO n3o podera

possuir mais do que 25% dos seus recursos, do patrimonio liquido do fundo de investimento.

E vedado aplicacdo em fundos de investimento que prevejam Taxa de Performance.

5.3.5.3 — Critérios especificos para credenciamento de institui¢coes e
selegdo de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecao das instituicdes e dos fundos de investimento,

estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
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disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

5.3.5.4 — Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de
classificagdo do risco de crédito e da qualidade da gestdo

O PREVIPORTO adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de
manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo dos

RPPS.

A anadlise de risco de crédito das instituiches e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolugdo CMN 3.922/10.

5.3.5.5 — Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIPORTO levara em

conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.
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5.3.6 — FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIOS

Sdo fundos de investimento, cuja carteira é uma comunhao de recursos captados por
meio do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios e destinados a aplicagdo em
empreendimentos imobiliarios, permitido aos RPPS aplicarem até 5% conforme a Resolugao
CMN n2 3.922/10.

Art. 82 - No segmento de renda varidvel, os recursos em moeda corrente

dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se aos seguintes

limites:

VI — até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento

imobilidrio, com cotas negociadas em bolsa de valores.

FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIOS

LIMITE MINIMO DE LIMITE MAXIMO DE LIMITE RESOLUCAO
APLICACAO DETERMINADO | APLICACAO DETERMINADO CMN 3.922/10

ZERO ZERO 5%

5.3.6.1 - Estratégias de investimento, carregamento de posigcdo e
desinvestimento — formacgdo de pregos

Aplicacdo em Renda Varidvel pode trazer rentabilidade negativa em alguns meses e

nesse caso, qualquer aplicacdo nesse segmento pelo PREVIPORTO, serd respeitado um prazo
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de 6 anos para aplicacdo em renda variavel, desde que o Duration do fluxo de caixa do Plano

de Beneficios, mas podendo ser_interrompido, caso a valorizacdo dos fundos de Renda

Variavel em algum determinado ano, mostre uma excelente oportunidade de ganho antes do

prazo determinado.

Caso ndo seja interrompida a aplicacdo, para proteger qualquer ganho anual, serd
resgatada somente a rentabilidade do fundo de investimento, permanecendo o mesmo

capital inicial aplicado.

5.3.6.2 - Vedacgbes, restricoes, limites E concentragdo para
investimento.

Conforme o artigo 14 da Resolugdo CMN 3.922/2010, o PREVIPORTO n3do podera

possuir mais do que 25% dos seus recursos, do patrimonio liquido do fundo de investimento.

E vedado aplicacdo em fundos de investimento que prevejam Taxa de Performance.

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de Porto Nacional — TO 114
Av. Rubens Pereira Reis de Andrade, Esquina com Rua Severo Gomes Ferreira, Qd. 11, Lt. 8, St.
Jardim Brasilia, Porto Nacional — TO, CEP 77500-000



B

_F

PREVIPORTO
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de Porto Nacional — TO

5.3.6.3 — Critérios especificos para credenciamento de institui¢coes e
selegdio de ativos para alocagdo

Os critérios de credenciamento e selecdo das instituicdes e dos fundos de investimento,
estdo descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no endereco eletronico da SPPS, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

5.3.6.4 — Estratégias e critérios para diversificagdo, andlise de
classificagdo do risco de crédito e da qualidade da gestdo

O PREVIPORTO adotara limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito de
manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacdo dos

RPPS.

A anadlise de risco de crédito das instituiches e de seus investimentos, quando

necessario, seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, | da Resolugdo CMN 3.922/10.
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5.3.6.5 — Diretrizes para andlise da volatilidade, liquidez e demais
riscos a serem suportados

A volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o PREVIPORTO levara em

conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliacdo Atuarial.
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5.4 - RESUMO DAS ESTRATEGICAS DE ALOCACAO — RENDA FIXA

Dlspgi\mvo LIMITEDA | POSICAO ATUAL DA :fjﬂ; LIMITE INFERIOR | LimiTE SUPERIOR
TIPO DE ATIVO RESOLUGAO RES?,I\',,L,IVCAO Ec:;gb}f;gﬁ CARTEIRA | DE APLICACAO (%) | DE APLICACAO (%)
CMN (%)
TITULOS PUBLICOS 7,1,a 100% - 0,0% 0% 30%
FUNDOS 100% EM TiTULOS PUBLICOS 7,1,b 100% 14.753.659,45 83,4% 0% 100%
OPERAGOES COMPROMISSADAS COM T.P. 7,1 15% - 0,0% 0% 0%
FUNDOS REFERENCIADO EM RENDA FIXA 7,1, a 80% - 0,0% 0% 50%
FUNDOS REFERENCIADO EM SUBINDICES R.F. 7,11,b 80% - 0,0% 0% 50%
FUNDOS DE RENDA FIXA 7,1V, a 30% 2.933.422,66 16,6% 0% 30%
FUNDOS DE iNDICES DE RENDA FIXA 7,IV,b 30% - 0,0% 0% 30%
POUPANCA 7,V,a 20% - 0,0% 0% 5%
LIG — LETRAS IMOBILIARIAS GARANTIDAS 7,V,b 20% - 0,0% 0% 0%
FUNDOS EM DIREITO CREDITORIO - ABERTO 7,VI 15% - 0,0% 0% 0%
FUNDOS EM DIREITO CREDITORIO - FECHADO 7,Vll, a 5% - 0,0% 0% 0%
FUNDOS DE RENDA FIXA DE CREDITO PRIVADO 7,Vil, b 5% - 0,0% 0% 0%
SUB-TOTAL RENDA FIXA 17.687.082,11 100%
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5.5 - RESUMO DAS ESTRATEGICAS DE ALOCACAO — RENDA VARIAVEL

DISPOSITIVO ~ POSICAO
PO DEATIVO DA RLE’;"’O’LTZ D;‘O PO;C:TOE ;;‘;:;)DA ATUAL DA | LIMITE INFERIOR | LIMITE SUPERIOR
RESOLUGAO ¢ CARTEIRA | DE APLICACAO (%) | DE APLICACAO (%)
CMN Em 31/12/2016
CMN (%)
FUNDOS REFERENCIADOS EM ACOES 8,1 30% - 0,0% 0% 5%
FUNDOS DE iNDICES REFERENCIADOS EM ACOES 8, Il 20% - 0,0% 0% 5%
FUNDOS DE ACOES 8, 1l 15% - 0,0% 0% 5%
FUNDOS MULTIMERCADO - Aberto 8, IV 5% - 0,0% 0% 5%
FUNDOS EM PARTICIPACOES 8,V 5% - 0,0% 0% 0%
FUNDOS IMOBILIARIOS 8, VI 5% - 0,0% 0% 0%
SUB-TOTAL RENDA VARIAVEL - 0%
TOTAL EM RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL 17.687.082,11 100%
DISPOSITIVO ~ POSICAO
NORMA DA RLE’;"’O’LTZ D;‘O P&ﬁg‘;ﬁ :;:SLE% ATUALDA | LIMITE INFERIOR | LIMITE SUPERIOR
RESOLUCAO ¢ CARTEIRA | DE APLICACAO (%) | DE APLICACAO (%)
CMN 31/12/2016
CMN (%)
8,
SOMATORIO EM RENDA VARIAVEL PARAGRAFO 30% - 0% 0% 20%
UNICO
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5.6 — LIMITE DE ALOCAGCAO POR BENCHMARK

Analisando o comportamento dos ultimos 10 anos de alguns Benchmarks, todos

superaram a Meta Atuarial (198,28%) do mesmo periodo, excluindo o indice CDI e o Ibovespa.

Apesar de ser recomenddvel a diversificagdo da carteira em momentos de incertezas,
riscos e recuperacdo econdémica, o PREVIPORTO tem a obrigacdo de cumprir a Meta Atuarial,

sob penalidade de elevar o Déficit Atuarial.

Para conciliar os riscos de oscilagdo x a necessidade da Meta Atuarial, em 2017, a maior

parte das aplicacGes em subindices da ANBIMA, dever3 ser alocada no subindice IMA-B 5.

Analisando o grafico abaixo, praticamente o IMA — B 5 rentabilizou a mesma coisa que

o subindice IMA - B, mas sem oferecer oscilagdes como em 2013.

Rentabilidade Histdrica dos Ativos
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No intuito de amenizar as possiveis oscila¢cdes da carteira do PREVIPORTO, a alocacdo

dos recursos financeiros devera seguir o limite proposto para cada benchmark.

RESUMO DA ALOCAGAO DA CARTEIRA POR BENCHMARK *

INDICE BENCHMARK "f,’,x’l’,\r/ﬁ) I;%EO
RENDA FIXA
DI 5,0% 30,0%
IRF-M 1 10,0% 50,0%
IRF-M 0,0% 50,0%
IRF—M 1+ 0,0% 50,0%
IMA-BS5 20,0% 50,0%
IMA - B 0,0% 40,0%
IMA - B 5+ 0,0% 10,0%
IMA - GERAL 0,0% 30,0%
IDKA 2, IDKA 3 5,0% 50,0%
IDKA 20 0,0% 2,0%
RENDA VARIAVEL
MULTIMERCADO 0,0% 5,0%
IBOVESPA 0,0% 20,0%
IBr-X 0,0% 20,0%
TOTAL 40,0% -
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6 — CLASSIFICAGCAO DE PERFIL DE INVESTIDOR

A definicdo do perfil de investidor, através da metodologia de escala de 1 a 10, tem
como objetivo auxiliar os gestores a elaborarem uma carteira de investimento, que busque

atender seus objetivos (Meta Atuarial), sua aversao a risco e seu horizonte de aplicagdo.

A Classificagao de Perfil de Investidor, segue a seguinte escala de classificacao:

CLASSIFICACAO DE PERFIL DE INVESTIDOR

EXTREMAMENTE CONSERVADOR

1
2 CONSERVADOR
3

CONSERVADOR com tendéncia a ser MODERADA

MODERADO com tendéncia a ser CONSERVADORA

MODERADO

4

5

6 MODERADO com tendéncia a ser ARROJADA
7

ARROJADO com tendéncia a ser CONSERVADORA

8 ARROJADO com tendéncia a ser MODERADA

9 ARROJADO

10 EXTREMAMENTE ARROJADO

Alguns investidores tendem a manter a carteira de investimento em indices
conservadores, como zona de conforto, porém, n3o existe outra forma de cumprir a Meta
Atuarial, se ndo elevarmos o RISCO DE MERCADO da carteira. Portanto, a metodologia
descrita acima, busca elaborar uma carteira que apresente a melhor relagao de risco x retorno

ou, Oscilagdo de Mercado x Meta Atuarial.
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A definicdo do perfil de investidor do PREVIPORTO, leva em consideragdao a

perspectiva macroeconémica e dos investimentos e a aversao a risco do investidor.

Dentro da metodologia de Classificagdo de Perfil de Investidor, o PREVIPORTO

adotara uma carteira com PERFIL 6 - MODERADO COM TENDENCIA A SER ARROJADO.

@OBJETIVO DA CARTEIRA - Perfil que tem o objetivo de equilibrar os ganhos com a

seguranca da carteira de Investimentos. E mais familiarizado com investimentos de
RENDA FIXA, equilibrando as aplicacdes em ativos com rentabilidades baixas, mas
positiva e ativos que podem oscilar (inclusive fechando o més negativo), mas que

apresentam ganhos maiores em periodos mais longos.

@COMPORTAMENTO DA CARTEIRA (VOLATILIDADE) - A carteira com perfil 4 -

MODERADO COM TENDENCIA CONSERVADORA, busca manter a maior parte dos
investimentos que apresentam rentabilidades mensais positivas, mas investindo uma
parte em investimentos que podem oferecer ganhos mais vultuosos no médio e longo
prazo. Esse tipo de perfil dificimente consegue cumprir a Meta Atuarial,

principalmente em periodos de inflagdo em alta.
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7 — ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA DO RPPS E DAS
OBRIGAGOES DO PLANO

7.1 — ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA

No ano de 2016, o PREVIPORTO adotou dentro da escala de 1 a 10, o PERFIL 3 -
CONSERVADORA COM TENDENCIA MODERADA conseguindo até 31/12/2016, uma
rentabilidade de 14,92%, contra uma Meta Atuarial do mesmo periodo, em 12,63%,

alcancando e superando seu objetivo.

O PREVIPORTO elevard seu perfil de investidor, passando a ter um PERFIL 4 -
MODERADO COM TENDENCIA CONSERVADORA, no intuito de aumentar a probabilidade de

cumprimento da Meta Atuarial.

Com uma projecdo de inflagdo menor para o ano seguinte, a tendéncia é que tenhamos
uma Meta Atuarial mais facil a ser cumprida, como o perfil de investidor do PREVIPORTO é
considerado um perfil moderado, aumentaremos um pouco a exposi¢cdo da carteira aos riscos

de mercado, objetivando cumprir a Meta Atuarial.

Portanto, o perfil de investidor adotado pela Politica de Investimentos é aderente as

suas metas.
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7.2 — ADERENCIA DAS OBRIGAGOES PREVIDENCIARIAS DO PLANO

O primeiro objetivo financeiro de um Plano de Previdéncia é pagar beneficios aos seus
Segurados (ou participantes). Por esse motivo, ndo podemos bloquear o resgate dos recursos,
devido um planejamento financeiro mal feito. Para verificarmos se os investimentos ofertados
mercado financeiro, ndo irdo comprometer as obrigacGes previdencidrias a longo prazo,
recomendamos no minimo, a elaboracdo e analise da Duration do fluxo de caixa do Plano de
Beneficios ou do Fluxo Atuarial do RPPS, contida nas Reavalia¢Ges Atuariais, para verificacdo

da compatibilidade de caixa.

Segundo o estudo de Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios do
PREVIPORTO, contida na Reavalia¢do Atuarial/2016, o PREVIPORTO ndo apresenta risco de
liquidez, até o ano de 2029. Portanto, investimentos que possuem data de vencimento ou
caréncia acima do referido ano, deverdo vir acompanhadas de estudos e andlises, como o
estudo de ALM — Asset Liability Management, para verificacdo da compatibilidade do prazo

de resgate do investimento e as obrigacGes previdencidrias do PREVIPORTO.

Segundo o RELATORIO MENSAL DE INVESTIMENTO - 12/2016, a distribuicdo da atual

carteira do RPPS por horizonte temporal é da seguinte forma:
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100% DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)
100%

100%
80% -
60% -
40% -
20% -
w | 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
'\9'0 '\,&% '\9@ '\9"'0 '\9“} '\9‘0 '\9{’ '\915 '\9{’ w@b '\9{\ '\9{’ '\9‘3 '»@Q '\,&x '\-&1 '\,@", ‘\55’? '\-@q ‘\-&b '\55"q '\.@% '\-‘5,? '\-‘99

DISTRIBUICAO DA ATUAL CARTEIRA DO RPPS POR HORIZONTE TEMPORAL

% DISTRIBUICAO
e —, PRAZO % C.
(até x anos) POR PRAZO
1 0 100%
TOTAL 100%

Portanto, o horizonte temporal da carteira de investimento é aderente as obrigacdes

previdenciarias do plano.
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8 — CONSIDERACOES FINAIS

A presente Politica de Investimentos devera ser revista anualmente a contar da data de
sua aprovacao pelo Comité de Investimento, Conselho Deliberativo e Conselho de
Fiscalizacdo, sendo que o prazo de vigéncia compreendera o periodo de 01 de janeiro de 2017

a 31 de dezembro de 2017.

As aplicagdes que nao estiverem claramente definidas neste documento, e que
estiverem de acordo com as diretrizes de investimento e em conformidade com a legislacao
aplicavel em vigor, deverdo ser levadas ao Comité de Investimentos e Conselho Deliberativo

do PREVIPORTO para avalia¢do e autorizacao.

As aplicacoes realizadas pelo PREVIPORTO passardao por um processo de andlise, para
o qual serdo utilizados alguns instrumentos de analise de risco, além do histdrico de quotas e
rentabilidade de fundos de investimento, informacges de mercado on-line, pesquisa em sites
institucionais e outras. Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de
investimento, sera feita uma analise do gestor/emissor e da taxa de administra¢do cobrada.
Estes investimentos serdo constantemente avaliados através de acompanhamento de
desempenho e da analise da composicdo da carteira dos fundos. As avaliagdes serdo feitas
para orientar as definicGes de estratégias e as tomadas de decisdo, de forma a otimizar o

retorno da carteira, cumprir a meta atuarial e minimizar riscos.

O responsdavel pela gestdo dos recursos do PREVIPORTO deverd ser pessoa fisica,

vinculada ao Ente Federativo e a unidade gestora do Regime Prdprio como servidor de cargo
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efetivo ou de livre nomeacdo e exoneracdo. Devera ainda ter sido aprovado em exame de
certificacdo profissional, organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade

técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais.

A presente Politica esta sujeita a modificacdo em virtude de altera¢Ges na legislacdo
que rege a aplicacdo de recursos dos regimes de previdéncia bem como em decorréncia de
mudancgas significativas no cenario econdmico. Em ambos os casos, a adequacao da presente

politica sera discutida em reunido do Conselho Curador.

PORTO NACIONAL - TO, 30 de dezembro de 2016.

SHEYLLA ARAUJO BARBOSA
Diretor Executivo e Gestor de Investimentos do PREVIPORTO
CPF: 467.661.892-15
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8.1 - MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTO

SHEYLLA DE ARAUJO BARBOSA

Representante do Poder Executivo

MARIA DE JESUS GAMA LIMA STRASSER

Representante do Poder Executivo

MARIA LEONICE MENDES TAVARES

Representante do Poder Legislativo
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8.2 - MEMBROS DO CONSELHO DELIBERATIVO

ANA CECILIA SANTOS

Representante do Poder Executivo

HEBERSON BARROS PEREIRA

Representante do Poder Executivo

ALESSANDRA NUNES ESCOBAR

Representante do Poder Executivo

MARINEIDE LOPES MATOS

Representante do Poder Executivo

MARIA LEONICE M TAVARES

Representante do Poder Legislativo
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MARIA DA CONCEIGAO GAMA DE SOUSA

Representante do Poder Legislativo

MARIA DAS MERCES DIAS FERREIRA

Representante do Poder Legislativo

LUIZ ANTONIO MARCAL BARBOSA

Representante do Poder Legislativo

MARIA REGINA BRITO
Representante do Poder Executivo

(Decisdao por Ordem Judicial)

FLAVIA G DA SILVA NUNES
Representante do Poder Executivo

(Decisdo por Ordem Judicial)
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EDULA MARIA F GOMES
Representante do Poder Executivo

(Decisdo por Ordem Judicial)

LOURIVANIA DA S BARBOSA
Representante do Poder Executivo

(Decisdao por Ordem Judicial)
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8.3 - MEMBROS DO CONSELHO DE FISCALIZACAO

ROBERTO KESNAY P TAVARES

Representante do Poder Executivo

DIVINA VIEIRA DOS SANTOS

Representante do Poder Executivo

FRANCISCA HILDERLENE G. DE O. MACEDO

Representante do Poder Executivo

ANDREIA RIBEIRO

Representante do Poder Legislativo

GLEICIANE DA S CHAVES

Representante do Poder Legislativo
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9 — ANEXO

9.1 — TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO

TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO SIMPLIFICADO

Numero do Termo de Anadlise de Credenciamento /2016
Numero do Processo (N2 protocolo ou
processo)
I - REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS
Ente Federativo CNPJ
Unidade Gestora do RPPS CNPJ
Possui critérios preestabelecidos para credenciamento ou alocac¢io de recursos do RPPS? ( )SIM () NAO
1. Tipo de ato normativo/edital | Data
2. Critérios:

a.

b.

C.

II- Instituicao a ser credenciada

IAdministradorl |Gestor I lAdministrador/Gestor | korretora/Distribuidor | utros:
Razdo Social CNPJ
Endereco Data Constituigao
E-mail (s) Telefone (s)
Data do registro na CVM Categoria (s)
Principal contato com RPPS Cargo E-mail Telefone

11.1 - Relagdo dos documentos referentes a analise da Institui¢do (art. 62-E, I, Portaria MPS n2 519/2011):

Data do Data de Pagina na internet em que o
doc. validade das documento foi consultado ou
certidées* disponibilizado pela institui¢ao

Identificagao do documento analisado

1. Questiondrio Padréo Due Diligence para Fundos
de Investimento — Se¢do 1 e seus Anexos

2. Ato Constitutivo, Estatuto ou Contrato Social

3. Certiddo da Fazenda Municipal*

4. Certiddo da Fazenda Estadual ou Distrital*

5. Certiddo de Débitos relativos a Créditos
Tributdrios Federais e a Divida Ativa da Unido*

6. Certiddo quanto a Contribuicées para o FGTS*

7. Relatdrios de Gestéo de Qualidade

8. Relatdrios de Rating
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11.2 - Informacgdes relativas a pesquisa de padrio ético de conduta (art. 32, §12, Portaria MPS n2 519/2011):

Resultado de pesquisas ao site da CVM (ex.: http://sistemas.cvm.gov.br/) sobre Processos Administrativos e Processos
Administrativos Sancionadores, no site do Bacen (ex.: http://www.bcb.gov.br/crsfn/crsfn.htm) sobre Processos
Administrativos Punitivos, além de outras pesquisas de processos administrativos, judiciais, ou informag¢Oes de
conhecimento publico que possam caracterizar indicio de irregularidades na atuagdao da Instituicdo, seus
controladores, sécios ou executivos:

Processo/Decisdo Assunto/objeto Data Fonte da informacao

Resultado da andlise destas
informacdes:

11.3 - Classificacdo do Risco da Instituigdo (art. 15, §22 da Resolugdo CMN n2 3.922/2010):

Tipo de Nota Agéncia Classificagdo obtida Data

Principais riscos
associados a Instituicdo:

11.4 - Dados Gerais da Institui¢do e do Portfélio sob sua administragdo/Gestado
(art. 3¢, §2¢, 1, “b”, Portaria MPS n2 519/2011):

Patriménio da Patrimonio Patrimonio N2 de fundos |N2 de cotistas | N2 de cotistas
Més/Ano Instituicio (RS) total sob total dos RPPS sob | sob admin/ |dos fundos sob| RPPS dos fundos
hdmin/ gestdo (RS)|admin/ gestdo (RS) gestdo admin/ gestdo [sob admin/ gestdo
___J2016
Dez/2015
Dez/2014
Dez/2013
Dez/2012

Comparacao histérico, experiéncia, de volume de recursos, rentabilidade e riscos com outras Instituicoes
credenciadas que ofertam mesma classe de produtos:

11.5 - Politica de Distribuigdo - Integrantes do sistema de distribuicdo que atuam na abrangéncia do RPPS

Nome/Raz3do Social:

Informagdes sobre a
Politica de Distribuigdo:

11.6 — Dados gerais de Fundos sob sua administra¢do/gestdo . .
X 11.7 - Perfil Atual da Carteira do RPPS
(art. 3¢, §2¢, 1, “b”, Portaria MPS n2 519/2011):
Fundos de Investimento . . . |N2total| N2de % do Situagdo do segmento da
. ~ ~ Patriménio . . .
sob administra¢do/gestdo | N2 de total dos de |cotistas||Total de | Posicdo carteira quanto a
por classificagdo fundos Fundos (RS) cotistas | RPPS ||recursos [Atual (RS)|performance/ comportamentog
Resolugdo CMN do RPPS dos riscos (texto)
FI 100% titulos do TN
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FI Renda
Fixa/Referenciados

FI de indices
Referenciados em
Renda Fixa

FI de Renda Fixa

FI de indices
Referenciados em
Renda Fixa

FI em Direitos
Creditérios

FI Renda Fixa “Crédito
Privado”

FI Agdes referenciados

FI de indices
Referenciados em
AcOes

Fl em AgOes

FI Multimercado

Fl em Participacoes

Fl Imobiliario

Fl AcGes referenciados

Il - FUNDO(S) DE INVESTIMENTO DA INSTITUICAO FINANCEIRA PARA FUTURA DECISAO DE INVESTIMENTO®

Nome do(s) Fundo(s) de
Investimento(s)

CNPJ do Fundo

Classificagao
Resolugdo CMN

Aderéncia ao benchmarking do mercado,
ao perfil da carteira do RPPS e as
estratégias da politica de investimentos

IV — CONCLUSAO DA ANALISE da Institui¢io administradora/gestora objeto do presente Credenciamento

Data

Responsaveis pela Analise:

Cargo

CPF Assinatura

3 Anexar Termo de Analise referente a cada fundo/produto conforme modelo - Anexo 1S, o Termo de Analise
pode ser anexado/atualizado posteriormente préoximo a decisdo de investimento.
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TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO

Anadlise de Instituicio de Agente Autonomo de Investimentos
apta a distribuicdo de fundos de investimento para o RPPS
Este formulario tem por objetivo colher informacgdes para a analise do credenciamento de instituicdes pelos
Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS). Ndo representa garantia ou compromisso de alocagdo de
recursos sob a gestdao ou administragdo da instituicdo, devendo o RPPS, ao efetuar a aplicagdo de recursos,
certificar-se da observancia das condi¢des de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia
previstas na Resolugdao do Conselho Monetario Nacional — CMN e da aderéncia a Politica Anual de
Investimentos

Ndmero do Termo de Andlise de Credenciamento /2016
NUmero do Processo instaurado N¢ protocolo ou processo
Documento de solicitagdo do credenciamento (tipo do documento/nimero/data)

| - REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

Ente Federativo CNPJ
Unidade Gestora do RPPS CNPJ
Possui critérios preestabelecidos pelo ente federativo para credenciamento ou alocagdo de recursos do RPPS?
1. Tipo de ato normativo/documento | Data |
2. Critérios:
a.
b.
c.

Il - Identificagdo da Instituicao

Razdo Social CNPJ

Endereco Data Constituigao

E-mail (s) Telefone (s)

Data do registro na CVM Categoria (s)

Controlador/ Grupo Econdmico CNPJ
Principal contato com RPPS Cargo E-mail Telefone

11l.1 - Relagdo dos documentos referentes a analise da Instituicdo que instruem o Processo de
Credenciamento obtidos na(s) seguinte(s) pagina(s) da Internet (art. 62-E, Ill, Portaria MPS n2 519/2011):

Identificagao do documento analisado Datado  Data de.va~lldade
documento (certidGes)
1. Ato Constitutivo, Estatuto ou Contrato Social
2. Certiddo da Fazenda Municipal
3. Certiddo da Fazenda Estadual ou Distrital
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Ativa da Unido

4. Certiddo de Débitos relativos a Créditos Tributdrios Federais e a Divida

5. Certiddo quanto a Contribuigbes para o FGTS

IV -Informagdes relativas a pesquisa de padrio ético de conduta (art. 32, §12, Portaria MPS n2 519/2011):

Resultado de pesquisa ao site da CVM (ex.: http://sistemas.cvm.gov.br/) sobre Processos Administrativos e
Processos Administrativos Sancionadores, no site do Bacen (ex.: http://www.bcb.gov.br/crsfn/crsfn.htm)

sobre Processos Administrativos Punitivos, além de outras pesquisas de processos administrativos, judiciais,
ou informagdes de conhecimento publico que possam caracterizar indicio de irregularidades na atuagao da
Instituicao, seus controladores, sdcios ou executivos:

Processo/Decisdo

Assunto/objeto Data

Fonte da informacdo

Resultado da
andlise das
informacdes pelo
responsdvel pelo
Credenciamento:

V - FUNDO(S) DE INVESTIMENTO QUE A INSTITUICAO PRETENDE DISTRIBUIR AO RPPS PARA FUTURA
DECISAO DE INVESTIMENTO

Investimento(s)

Nome do(s) Fundo(s) de

CNPJ do Fundo

Classificagdo Resolugdao CMN

Data Inicio
Do Fundo

Outro(s) Tipo(s) de
Ativo(s)/Produto(s):

VI - Contratos de Distribui¢ado relativos aos fundos de investimento ou produtos acima elencados:

Nome/Razdo Social CPF/CNPJ: Contrato Data do
Registrado CVM |Instrumento
(sim/ndo) contratual
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nformacgdes sobre a Politica de Distribuicdo (Forma de remuneragao dos distribuidores, relagdo entrg
distribuidores e a Institui¢do, concentracdo de fundos sob administracdo/gestdo e distribuidores):

VIl - CONCLUSAO DA ANALISE

VI.1 - Analise da Instituigdo administradora/gestora objeto do presente Processo de Credenciamento:
A - Verificagao de informagdes
sobre conduta nas operacgdes
realizadas no mercado financeiro e
restricoes que desaconselhem um
relacionamento seguro:

B - Regularidade Fiscal e
Previdenciaria:

C - Qualificagdo do corpo técnico:
D - Histdrico e experiéncia de
atuagao:

E — Outros critérios de andlise:

Data
Responsaveis pela Andlise: Cargo CPF Assinatura
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ANEXO 1 - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO - SIMPLIFICADO

(A ser anexado ao termo de credenciamento da institui¢do e atualizado quando da alocagdo)

Nome Fundo CNPJ:
Administrador N2 Termo Cred. CNPJ:
Gestor N2 Termo Cred. CNPJ:
Custodiante CNPJ:

Classificagdo do Fundo Resolugdo CMN 3.922/10

F1 100% titulos do TN

Fl AgGes referenciados

FI Renda Fixa/Referenciados

FI de indices Referenciados em Acdes

referentes ao Fundo:

FI de indices Referenciados em Renda Fixa Fl em AgOes
Fl de Renda Fixa FI Multimercado
FI de indices Referenciados em Renda Fixa Fl em ParticipagGes
Fl em Direitos Creditdrios FI Imobiliario
Fl Renda Fixa “Crédito Privado” Outros Ativos:
Identificagdo dos documentos analisados Data do Pagina na internet em que o documento foi

doc. consultado ou disponibilizado pela instituicdo

1. Questiondrio Padréo Due Diligence para Fundo
de Investimento — Se¢éio 2 da ANBIMA

2. Regulamento

3. Ldmina de Informagdes essenciais

4. Formuldrio de informagées complementares

5. Perfil Mensal

6. Demonstragdo de Desempenho

7. Relatdrios de Rating

8. Demonstra¢des Contdbeis

Resumo das informagoes do Fundo de Investimento

Data de Constituicao:

Data de Inicio das
Atividades:

Politica de Investimentos
do Fundo

indice de referéncia/objetivo de rentabilidade:

Publico-alvo:

Condigdes de
Investimento (Prazos/
Condigbes para resgate)

Prazo de Durag¢do do Fundo

Prazo de Caréncia (dias)

Prazo para Conversdo de Cotas (dias)

Prazo para Pagamento dos Resgates (dias)

Prazo Total (dias)

Condigdes de
Investimento (Taxas)

Taxa de entrada (%)

Taxa de saida (%)

Taxa de administracdo (%)

Taxa de Performance

indice de referencia Frequéncia Linha-d*agua
Alteracdes relativas ao
Admin/Gestor do fundo:
Consultas a fatos
relevantes divulgados:
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Analise da aderéncia do
fundo ao perfil da
carteira do RPPS e a
Politica de
Investimentos:

Principais riscos
associados ao Fundo:

Historico de Rentabilidade do Fundo

N2 de
Cotistas

Patrimonio
Ano Liquido

H -4 0,
Valor da Rentabilidade Vaflagiao %
Cota do Fundo (%) do indice de
(RS) ’ referéncia

Contribuigao em relagdo ao
indice de referéncia/ ou

Desempenho do fundo como %

do indice de referéncia

2016

2015

2014

2013

2012

Analise conclusiva
e comparativa

com outros
fundos:
Andlise da Carteira do Fundo de Investimento
Espécie de ativos % do PL
Composicao da
carteira (atual)
Caso o Fundo CNPJ Fundo(s) Classificagdo Resolugdo CMN % do PL
aplique em cotas
de outros Fundos
de Investimento
Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor % do PL
Maiores emissores
de titulos de
crédito privado em
estoque do Fundo
Carteira do Fundo é aderente a Politica de
Investimentos estabelecida em seu regulamento e
com a classificagao na Resolugdao CMN
Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias)
Compatibilidade do Fundo com as obrigagdes
presentes e futuras do RPPS
Nota de Risco de Agéncia de risco Nota
Crédito
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Comentarios
Adicionais

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em relagao
ao conteudo de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu desempenho,

além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e a Politica de Investimentos do RPPS.

Data:

Responsaveis pela Analise:

Cargo

CPF

Assinatura
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9.2 — ATESTADO DE CREDENCIAMENTO

ATESTADO DE CREDENCIAMENTO

Ente Federativo CNPJ

Unidade Gestora do RPPS CNPJ

Instituicdo Administradora

Raz3o Social H CNPJ H

Numero do Termo de Andlise de Credenciamento

Data do Termo de Analise de Credenciamento

Instituicdo Gestora

Razdo Social H CNPJ H

Numero do Termo de Analise de Credenciamento

Data do Termo de Analise de Credenciamento

Outros

Razdo Social H CNPJ H

Numero do Termo de Andlise de Credenciamento

Data do Termo de Analise de Credenciamento

Parecer final
quanto ao
credenciamento
da(s)
Instituigdes(s):

Classe(s) de Fundo(s) de Investimento que as Instituiges

foram credenciadas para administracao ou gestao de
recursos alocados pelo RPPS (Resolugdo CMN n2

3.922/2010):

Fundo(s) de Investimento Analisado(s) CNPJ Data da Analise

Data

Responsaveis pelo Cargo CPF Assinatura
Credenciamento:

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores de Porto Nacional — TO 142
Av. Rubens Pereira Reis de Andrade, Esquina com Rua Severo Gomes Ferreira, Qd. 11, Lt. 8, St.
Jardim Brasilia, Porto Nacional — TO, CEP 77500-000




