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1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdenciario quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer economico referente ao més de MARCO,
sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicagbes financeiras do

PREVPORTO.

Este Relatério contém uma analise do enquadramento de suas aplicacdes frente a
Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolu¢gio CMN 4.695/2018, um resumo do
Regulamento dos fundos de investimento, uma analise sobre o comportamento
mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma analise do retorno da carteira de investimento

guanto a Meta Atuarial e uma projecdo sobre o cumprimento da Meta.

Este relatério vem atender o Inciso Il, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que
exige a elaboracdo de Relatérios Mensais, para acompanhamento do desempenho das

aplicagcoes financeiras.
Art. 3. Il — Exigir da entidade credenciada, mediante contrato,
no minimo mensalmente, relatério detalhado contendo

informacbes sobre a rentabilidade e risco das aplicaces.

Ay, Castelo Branco, 1555 - 2° andar — Centro - Pars do Tocantins - TO - CEP: 77.600-000 - Fone: {(63) 3602-1493

whanaw. selfassessoria.com.br
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2.1-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019 - LIMITE DE SEGMENTO - PREVPORTO

\e Segmentos da Resolug¢io CMN :;:z:’:;;:fm '-i"‘;tfst‘l’? PAI Carteira de Investimentos ORIENTACAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA

4.695/2018 a6osj2018 | Minimo [ 8% | Maximo |atuaimente (%)| Atualmente (RS) CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA
1 |Titulos Publicos Art.72,1,a (100%) 0,0% 0,0% 10,0% - =
2 |F.l. Refer. 100% em Titulos Publicos Art. 72,1, b (100%) 0,0% 81,1% 100,0% 82,4% 30.252.482,10 -
3 |F.l. indice Mercado 100% em Titulos Publico| Art.72,1,c (100%) 0,0% 0,0% 100,0% 0,0% - -
4 |Operac6es Compromissadas Art. 72, Il (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
5 |F.l. refer. em Indicadores RF Art.7%,1l,a (60%) | 0,0% 0,0% 40,0% 0,0% - -
6 |F.l. em indices de RF Art.72,11L,b (60%) | 0,0% 0,0% 40,0% 0,0% - -
7 |F.l. referenciado em Indicadores RF Art.72,1V,a (40%) | 0,0% 15,7% 40,0% 14,2% 5.197.176,23 -
8 |F.l. em indices de RF Art.79,1V,b (40%)| 0,0% 0,0% 40,0% 0,0% - -
9 |LIG - Letras Imobiliarias Garantidas Art.72,V, b (20%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
10|cDB Art.72,Vl,a (15%) 0,0% 0,0% 13,0% 0,0% - -
11 (Poupanga Art.72, VI, b (15%)| 0,0% 0,0% 2,0% 0,0% - -
12 |FIDC - Cota Sénior Art.7¢,Vil,a (5%)| 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
13 |F.l. em Crédito Privado Art. 72, VIl b (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
14 |F.l. em Debéntures Art. 72, Vi, ¢ (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
15 [ TOTAL - RENDA FIXA 96,6% 35.449.658,33
RENDA VARIAVEL
16 |F.l. em indices de RV (min. 50 acdes) Art.82,1,a (30%) 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
17 |F.l. em indices de Mercado RV (m. 50 agGes] Art.82,1,b (30%) 0,0% 0,0% 5,0% 0,4% 135.555,66 -
18 F.I. em agGes Art.82,1l,a (20%) | 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
19 |F.l. em indices de Mercado RV Art. 82,1, b (20%) 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
20 [F.l. Multimercados Art. 82, 1l (10%) 0,0% 3,2% 10,0% 3,0% 1.086.859,91 -
21 [F.l. em Participagdes Art.82,1V,a (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
22 [F.l. Imobiliario negociado em bolsa Art. 82,1V, b (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - =
23 |F.1.C Agbes - Mercado de Acesso Art. 82,1V, ¢ (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
24|TOTAL - RENDA VARIAVEL Art. 82,81 (30%) 3,3% 1.222.415,57 -
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

25 |F.I.C em Divida Externa Art. 92 A, | (10%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
26 [F.I1.C em Investimento no Exterior Art. 92 A, 1l (10%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
27 |F.l. Agdes - BDR Nivel | Art. 92 A, Il (10%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
28 | TOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art. 92 A (10%) 0,0% - -
29 IDESENQUADRADO - 100,0% 0,0% = S
30 |CONTA CORRENTE - 0,1% 25.955,53
31 [PATRIMONIO TOTAL 100,0% 36.698.029,43 | q
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2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019 - LIMITE DE BENCHMARK - PREVPORTO

. Limites do PAI Carteira de Investimentos ORIENTAGAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE
N#|  INDICES DE BENCHMARK |\ i imo [ Maximo At”a(';:')e"te Atualmente (R$) INVESTIMENTO
RENDA FIXA
1|DI 6,0%  60,0% | 14,2% 5.200.854,65 -
2 |[IRF-M 1 10,0% 60,0% | 27,1% 9.948.943,38 -
3 |IRF-M 0,0%  40,0% 0,0% - _
4 |IRF-M 1+ 0,0% 5,0% 0,0% - -
5|IMA-B5 50%  60,0% | 27,4% 10.050.525,39 -
6 |IMA - B 0,0%  30,0% 9,9% 3.639.434,87 -
7 |IMA - B 5+ 0,0%  50% 0,2% 85.871,44 -
8 |IMA - GERAL e IMA - GERAL ex-C| 0,0%  10,0% 0,0% - -
9 |IDKA 2, IDKA 3 80%  50,0% | 17,8% 6.549.118,93 -
10 |IDKA 20 0,0% 5,0% 0,0% - -
11|IPCA + 6,00% a.a 0,0% 100,0% | 0,0% - -
RENDA VARIAVEL

12 |Multimercado 0,0%  10,0% 0,0% - ,
13 [Ibovespa 0,0% 30,0% 3,3% 1.223.280,76 -
14(IBr - X 50 0,0%  30,0% 0,0% - -

Nao foi estabelecido limite minimo e maximo para o Benchmark 6,00% a.a. + IPCA devido este ser o objetivo de rentabilidade do PAl em vigor.

Os demais indices (Benchmark) ndo listados acima, e que por ventura o RPPS venha aplicar, ndo possuem limitacdo de aplicacdo conforme PAI em vigor.

o Branco, 1555

Z* andar — Cenfro - Par:

T - CEP: 77.600-000 -

Fone: (63) 3602-1493

ocantins -

wwhw.selfassessoria.com.br
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2.3-MOVIMENTACAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2019 - PREVPORTO

RENTABILIDADE

APORTES VARIACAO PU -
Ne MESES SALDO INICIAL (Aplicagéio) RESGATES T!TULOS Positiva Negativa Consolidado SALDO FINAL
PUBLICOS (a) (b) c = (a) - (b)

1 JANEIRO 33.896.887,70 85.000,00 - - 396.038,52 - 396.038,52 34.377.926,22
2 | FEVEREIRO 34.377.926,22 606.567,75 - - 168.731,77 (3.188,29) 165.543,48 35.150.037,45
3 MARCO 35.150.037,45 1.492.573,11 (178.013,77) - 207.733,16 (256,05) 207.477,11 36.672.073,90
4 ABRIL 36.672.073,90 - - - - - - 36.672.073,90
5 MAIO 36.672.073,90 - - - - - - 36.672.073,90
6 JUNHO 36.672.073,90 - - - - - - 36.672.073,90
7 JULHO 36.672.073,90 - - - - - - 36.672.073,90
8 AGOSTO 36.672.073,90 - - - - - - 36.672.073,90
9 [ SETEMBRO 36.672.073,90 - - - - - - 36.672.073,90
10| OUTUBRO 36.672.073,90 - - - - - - 36.672.073,90
11| NOVEMBRO 36.672.073,90 - - - - - - 36.672.073,90
12| DEZEMBRO 36.672.073,90 - - - - - - 36.672.073,90
15 ANO 33.896.887,70 2.184.140,86 (178.013,77) - 772.503,45 (3.444,34) 769.059,11 36.672.073,90

astelo Branco, 15

ndar — Cenfro - P:

o Tocantins -

T

Z“EP: T7.600-000 - Fone: (63) 3602-1493
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3.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

(%) Recursos do

(%) Recursos do

N2 Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o En Zl;l:l‘::do? DISPOSItW:::s';:;T:;aO CMN RPPS sobre o | Enquadrado?
FUNDO . ¥ : SEGMENTO
1 [CAIXA BRASIL IMA - B 5+ TiTULO PUBLICO 85.810,71 0,23% SIM
2 [CAIXA BRASIL IMA - B TiITULOS PUBLICOS 3.636.860,80 9,91% SIM
3 [CAIXA FI BRASIL IDKAIPCA2 A 6.544.486,91 17,83% SIM Fl Refer. 100% Titulos
TN-Art.79,1,b (100%) 82,4% SIM
4 [CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO 9.293.924,85 25,33% NAO (exc. Tx. de 1 dia)
5 |CAIXA FI BRASILIRF- M 1 TP RF 9.941.906,76 27,09% NAO
6 BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI 749.492,07 2,04% SIM
FT 0@ Renoa FIXa - AT 73,
7 |FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO 5.197.176,23 14,16% SIM IV, a (40% e 20% por 14,2% SIM
Fremmaiteviercaoo
8 [CAIXA FI ACC)ES BRASIL ETF IBOVESPA 135.555,66 0,37% SIM de RV - Art. 82,1, b (30%, 0,4% SIM
200 nar fuundan)
FI Multimercado - aberto -
9 [FIC FI CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES MULTIME 1.086.859,91 2,96% SIM Art. 82, lll (10%) 3,0% SIM
. 05, (]
TOTAL da CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 36.672.073,90 99,93%
10 [CAIXA ECONOMICA FEDERAL 25.476,71 0,07%
11 [BANCO DO BRASIL 478,82 0,00%
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 25.955,53 0,07%
PATRIMONIO LIQUIDO 36.698.029,43 | 100,00%

* PL - Patrimonio Liquido.

Referéncia: MARCO

- Fone: (63) 3602-1493
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3.2-ENQUADRAMENTO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO DOS FUNDOS

Dispositivo da Resolugio CMN Patriménio Liquido do | (/%) Reeursos do
[EEERNT) CE HEEILED Ne Fundo de Investimento Valor Aplicado o RPPS sobre o PL* |Enquadrado?
4.604/2017 Fundo de Investimento
do FUNDO
1 [CAIXA BRASIL IMA - B 5+ TiTULO PUBLICO 85.810,71 1.787.394.613,51 0,005% SIM
2 |CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS 3.636.860,80 9.918.979.524,38 0,037% SIM
3 |CAIXA FI BRASIL IDKAIPCA2 A 6.544.486,91 8.305.805.526,97 0,079% SIM
Art. 14 - As aplicagdes deverao
representar até 15% do 4 |CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO 9.293.924,85 9.063.168.823,86 0,103% SIM
patrimonio liquido do fundo.
5 |CAIXA FI BRASIL IRF- M 1 TP RF 9.941.906,76 15.289.754.586,12 0,065% SIM
6 BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI 749.492,07 3.346.293.317,56 0,022% SIM
7 |FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO 5.197.176,23 6.496.458.652,48 0,080% SIM
8 |CAIXAFI ACOES BRASIL ETF IBOVESPA 135.555,66 63.861.226,80 0,212% SIM
Art. 14, § 12 - O limite para os fundos do
art. 7, VIl e art. 8, llle IV, deverdo ser de | 9 |FIC FI CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES MULTIMERCADO 1.086.859,91 470.506.593,07 0,231% SIM
até 5% do patrimonio liquido do fundo.

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO

36.672.073,90

TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente)

25.955,53

PATRIMONIO LIQUIDO

36.698.029,43

* PL - Patrimonio Liquido.

Referéncia: MARCO

.- (B3) IG02-1493

8
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3.3-ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS QUE RECEBEM COTAS DE Fi

WA . selfassesso

(63) 3I60=Z-1493

. (%) 3 L CRLD (%) Recursos
FIC - Fundo de Investimento em Cotas Distribui¢do . Recursos A . (%) Recursos do e Legal ’
Valor Aplicado no Patrimonio Liquido do o ~ do RPPS
das cotas do Fundo (RS) do RPPS fl RPPS sobre o PL* 9( Resolugao sobre o
O 2
FI - Fundo de Investimento AL sobre o e ULIES g (i) SEGMENTO
2
FUNDO g 4.695/2018
) FI Refer.
BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI 100,00% 749.492,07 | 2,04% 3.346.293.317,56 0,022% SIM  [100% Titulos
TN - Art. 72
’ 0,
I, b (100%) 82,4%
BB TOP RF IMA-B 5 LONGO PRAZO Fi 100,00% 749.492,07 | 2,04% 4.817.847.530,25 0,01556% SIM (exc. Tx. de 1
dia)
CAIXA FI ACOES BRASIL ETF IBOVESPA 84,96% 135.555,66 | 0,37% 63.861.226,80 0,212% SIM
Fl em indices
de Mercado
, de RV - Art.
CAIXA ETF IBOVESPA FUNDO DE INDICE 84,42% 114.441,510 | 0,31% 47.934.049,90 0,239% SIM g I b 0,4%
(30%, 20%
FI CAIXA MASTER CONSERVADOR RF REFERENCIADO DI | _ S o 555 144.433.00 0,000015% v por fundo)
LONGO PRAZO ,54% , ,002% .555.144.433, , 6
FIC FI CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES 100.02% 1.086.859.91 | 2.96% 470.506.593 07 0.231% SIM
MULTIMERCADO PR ALAEEED 12070 =ltekiy DX
FI
Multimercad
FI CAIXA MASTER CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE 99,92% 1.085.990,422 | 2,96% 467.414.951,02 0,232% SIM o - aberto 3,0%
VALORES MULTIMERCADO 17 eI 707 it re3e” ke
Art. 82, 1l
(10%)
FI CAIXA MASTER TPF RF LONGO PRAZO 0,10% 1.086,860 | 0,003% 480.361.019,01 0,00023% SIM
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3.4-ENQUADRAMENTO SOBRE OS RECURSOS DE TERCEIROS DOS GESTORES

Total de Recursos de

(%) Recursos do

Recursos do RPPS aplicado no
Ne Gestor de Recursos - P Terceiros geridos pelo RPPS sobre o Enquadrado?
GESTOR PL* do GESTOR
1 (BB DTVM 749.492,07 971.006.529.635,59 0,0001% SIM
2 |VITER - Caixa 35.922.581,83 341.611.817.396,76 0,0105% SIm

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO

36.672.073,90

TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente)

25.955,53

PATRIMONIO LIQUIDO

36.698.029,43

* PL - Patrimonio Liquido.

Referéncia: MARCO

CEFP- 7F.E00-000 - Fone: {(63) 3602-1493

wnnnw.selfassessoria.com.bbr
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4. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

4.1-DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

Percentual sobre
SEGMENTO VALO(Z':?SI():ADO Patrimonio Liquido
RPPS
RENDA FIXA 35.449.658,33 96,7%
RENDA VARIAVEL 1.222.415,57 3,3%
TOTAL 36.672.073,90 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

B RENDA FIXA = RENDA VARIAVEL

1.222.415,57
3%

35.449.658,33
97%

™ andar — Centro - Paraiso do Tocantins - TO - CEP: 77.600-000 - Fone: (63) 3602-1453
whnwnw.selfassessoria.com.br
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4.2-DISTRIBUICAO POR iNDICE (Benchmark)

Percentual sobre
INDICE (BENCHMARK) VALOR APLICADO Patrimoénio Liquido
(em RS)
RPPS
Titulos Publicos Pré- Fixado - 0,0%
Titulos Publicos Pos - Fixado (Selic) - 0,0%
Titulos Publicos Indexados a Inflagdo - 0,0%
DI 5.197.176,23 14,2%
IRF-M1 9.941.906,76 27,1%
IRF-M - 0,0%
IRF-M 1+ - 0,0%
IMA-B5 10.043.416,92 27,4%
IMA -B 3.636.860,80 9,9%
IMA - B 5+ 85.810,71 0,2%
IMA - GERAL - 0,0%
IMA - GERALEX -C - 0,0%
IDKA 2 6.544.486,91 17,8%
IDKA 3 - 0,0%
IDKA 20 - 0,0%
IPCA + 6,00% a.a - 0,0%
INDICE 1 - 0,0%
INDICE 2 - 0,0%
Multimercado - 0,0%
IBOVESPA 1.222.415,57 3,3%
IBR - X - 0,0%
TOTAL 36.672.073,90 100,0%
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR INDICE
IDKA 2 IBOVESPA oI
0, o,
IMA - B 5+ 18% fsA 14%
IMA -B IRF-M 1

10%

IMA-B5
27%

27%

) - Fone: (63) 3602-1493

whwhw.selfassessoria.com.br
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4.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Percentual sobre
VALOR APLICADO
SEGMENTO Patriménio Liquido
(em RS)

RPPS

Banco do Brasil 749.492,07 2,0%
Caixa Economica Federal 35.922.581,83 98,0%

TOTAL 36.672.073,90 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Banco do Brasil
2%

EconOmica
Federal
98%

13

Centro - Paraiso do Tocantins - TO - CEP: 77.600-000 - Fone: (63) 3602-1493

whwnw. selfassessoria.com.br
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4.4-DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO

Percentual sobre
VALOR APLICADO e ..
SEGMENTO Patrimonio Liquido
(emRS$)
RPPS

RECURSOS DISPONIVEIS PARA

.. 35.585.213,99 97,0%
RESGATE (Liquido)
RECURSOS IMOBILIZADOS 1.086.859,91 3,0%
TOTAL 36.672.073,90 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR LIQUIDEZ

RECURSOS
IMOBILIZADOS
3%

RECURSOS

DISPONIVEIS

PARA RESGATE

(Liquido)
97%

14

Centro - Paraiso do Tocantins - TO - CEP: 77.600-000 - Fone: (63) 3602-1493

whwhw.selfassessoria.com.br
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4.4-D|STR|BU|CAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO
4.4.1-DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS NOS PROXIMOS 25 ANOS

DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)
40.000.000,00 -
35.585.213,99
35.000.000,00 -
30.000.000,00 -
25.000.000,00 -
20.000.000,00 -
15.000.000,00 -

10.000.000,00 -

5.000.000,00 -
1.086.859,91

0,00 -/ —

555 - Z* andar — Cenfro - Para pcanting - TO - CEP: 77.600-000 - Fone, {53) 3602-1493
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DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)
100% - 97%

80% -
60% -
40% -
20% -
3%
= 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L]
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4.5-SEPARACAO DOS RECURSOS - PROVISAO DE CAIXA

SEGMENTO VALOR APLICADO Per-celjtt-xal s’obre
(em RS) Patriménio Liquido
PROVISAO DE CAIXA (Curto Prazo) 5.197.176,23 14,2%
RECURSOS PARA MEDIO E LONGO
31.474.897,67 85,8%
PRAZO
TOTAL 36.672.073,90 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR SEPARACAO DOS RECURSOS ACUMULADOS

PROVISAO DE
CAIXA (Curto
Prazo) RECURSOS
14% PARA MEDIO E
LONGO PRAZO
86%

A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
PROVISAO DE CAIXA. Essa separacdo tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do
mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrup¢do no Fluxo de caixa

(repasse e outras receitas).

Fone (63) 3602-1493

whwhw.selfassessoria.com.br
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5 - PLANEJAMENTO FINANCEIRO

s . Ageénci Valor .
Provisdao de Caixa Banco ga Conta (R$) Fundo de Investimento
Reservas de
Obrigacoes
Previdenciarias no CAIXA FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA
exercicio e ECONOMICA | 5404 |006.0000| RS 5.197.176,23 | REFERENCIADO DI LONGO
Reservas para FEDERAL 0 130-8 PRAZO
pagto da Despesa
Adm no exercicio
Total 5.197.176,23

Referéncia: MARCO
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6-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

FI CAIXA BRASIL

CAIXA BRASIL IMA - B

= BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA CAIXA Fl BRASIL IRF -
LA LA IMABS FICFI REFERENCIADO DI M 1TPRF 5 TiTULO PUBLICO
LONGO PRAZO
CNPJ 03.543.447/0001-03 03.737.206/0001-97 10.740.670/0001-06 11.060.913/0001-10
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO

Renda Fixa indices

Referenciado — DI

Renda Fixa indices

Renda Fixa indices

iNDICE

IMA-B 5

CDI

IRF-M1

IMA-B 5

PUBLICO ALVO

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

Regimes Préprio de
Previdéncia Social

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

Regimes Préprios de
Previdéncia Social

DATA DE INiCIO 17/12/1999 05/07/2006 11/05/2012 09/07/2010
TAXA DE
~ 0,20%a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . N . - .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 1.000,00 50.000,00 1.000,00 1.000,00
APLICACGES Qualquer valor 1.000,00 Qualquer valor Qualquer valor
ADICIONAIS a B a a
RESGATE MINIMO Qualquer valor 1.000,00 Qualquer valor Qualquer valor
SALDO MiNIMO Qualquer valor 1.000,00 Qualquer valor Qualquer valor
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+1 (No dia seguintea | D+0 (No mesmodiada | D+0(No mesmodiada | D+0(No mesmo dia da
RESGATE solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO . . .
* 4 - Alto 2 - Baixo 2 - Baixo 2 - Baixo
PATRIMONIO
" 3.346.293.317,56 6.496.458.652,48 15.289.754.586,12 9.063.168.823,86
LIQUIDO **
NUMERO DE
464 832 1454 782
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 17,447446 3,505141 2,401118 2,730888

ENQUADRAMENTO
LEGAL

FI Refer. 100% Titulos TN -
Art. 79,1, b (100%) (exc.
Tx. de 1 dia)

Fl de Renda Fixa - Art. 79,

IV, a (40% e 20% por
fundo)

FI Refer. 100% Titulos TN -

Art. 79,1, b (100%) (exc.
Tx. de 1 dia)

Fl Refer. 100% Titulos TN
Art. 79,1, b (100%) (exc.
Tx. de 1 dia)

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

Castelo Branco, 1555

*andar — Centro -

Parais

do Tocantins -

BLL® EP: 7T

whwnw.selfassessoria.com.br

EO0-000 -

Fone: (63) 3602-1493
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INFORMACGES CAIXA FlI BRASIL IDKA | CAIXA BRASIL IMA - B | CAIXA BRASILIMA -B CAIXA FI ACf)ES
IPCA2A TITULOS PUBLICOS | 5+ TITULO PUBLICO | BRASIL ETF IBOVESPA
CNPJ 14.386.926/0001-71 10.740.658/0001-93 10.577.503/0001/88 15.154.236/0001-50
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Variavel
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices Renda Fixa indices Renda Fixa indices Agoes
iNDICE IDKA 2 IMA-B IMA-B5 + IBOV
PUBLICO ALVO Regm”!esA Pr.oprlos. de Regm”!esA Pr.oprlos. de Investidores Qualificados Publico em Geral
Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 16/08/2012 08/03/2010 18/04/2012 27/11/2012
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,50% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE N . . . N . ~ .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 1.000,00 10.000,00
APLICACGES Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor 1.000,00
ADICIONAIS a a a R
RESGATE MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor 1.000,00
SALDO MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor 5.000,00
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmodiada | D+0(No mesmo dia da D+4 (Quatro dias Uteis
RESGATE solicitagdo) solicitagcdo) solicitagdo) apos a solicitagdo)
RI DE MERCAD
Sco » CADO 2 - Baixo 3 - Médio 3 - Médio 5 - Muito Alto
PATRIMONIO
" 8.305.805.526,97 9.918.979.524,38 1.787.394.613,51 63.861.226,80
LIQUIDO **
NUMERO DE
830 777 255 25
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 2,045645 2,998 2,214928 2,001137
ENQUADRAMENTO FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - Fl em indices de Mercado
LEGAL Art. 79,1, b (100%) (exc. | Art. 79,1, b (100%) (exc. | Art.72,1, b (100%) (exc. de RV -Art. 82,1, b (30%,

Tx. de 1 dia)

Tx. de 1 dia)

Tx. de 1 dia)

20% por fundo)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.

Castelo Branco, 1555

*andar — Centro -

Parais

do Tocantins -

BLL® CEFP: TF.600-000 -

whwnw.selfassessoria.com.br

Fone: (63) 3602-1493
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FIC FI CAIXA CAPITAL
PROTEGIDO BOLSA DE

INFORMACOES VALORES
MULTIMERCADO
CNPJ 29.388.994/0001-47
SEGMENTO Renda Variavel

CLASSIFICACAO

MULTIMERCADOS
CAPITAL PROTEGIDO

iNDICE IBOV
PUBLICO ALVO Regm.”neAs Pr.oprlo.de
Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 43340
TAXA DE
- 1,60% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE N .
Nao possui
PERFORMANCE
APLICA(;AO INICIAL RS 5.000,00
APLICACOES
RS 500,00
ADICIONAIS
RESGATE MINIMO R$ 500,00
SALDO MINIMO RS 4.000,00
~ 766 Dias (em
CARENCIA 01/10/2020)
CREDITO DO D+2 (Dois dias Uteis apds
RESGATE a solicitagdo)
RISCO DE MERCADO
* 4 - Alto
PATRIMONIO
" 470.506.593,07
LIQUIDO **
NUMERO DE
955
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 1088,051484
ENQUADRAMENTO |FI Multimercado - aberto -
LEGAL

Art. 82, Il (10%)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagodes posici

onadas no ultimo dia util do més.

e
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ASSESSORIA

7-RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS
RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2019 - Fundos atrelados ao CDI

Fundos de Investimento JAN FEV | MAR ACUMULADO
FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO] 0,53% @ 0,48% i 0,47% 1,49%
CDI 0,54% | 0,49% | 0,47% 1,51%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
em=Qu=== F| CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO —m CDI H FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO mCDI
0,56% - 1,51%
0,54% - <\
0,52% -
0,50% -
0,48% - .
0,46% -
0,44% -
0,42% r r r r r r r r r r r 3
JAN FEV MAR ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2019 - Fundos atrelados ao IRF-M 1

Fundos de Investimento JAN FEV MAR ACUMULADO
CAIXA FI BRASIL IRF- M 1 TP RF 0,57% i 0,45% i 0,44% 1,47%
IRF-M 1 0,58% ] 0,47% | 0,47% 1,53%

Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada

@sm=Quums CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF

N

@m=Cm  |RF-M 1 H CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF

BIRF-M1

1,53%

0,70% -
0,60% -
0,50% -
0,40% -
0,30% -
0,20% -

0,10% -

0;00% T T T T T T T T T T T ]

JAN FEV MAR ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2019 - Fundos atrelados ao IMA -B 5

Fundos de Investimento JAN FEV MAR ACUMULADO
CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO 1,53% : 0,52% i 0,76% 2,85%
BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI 1,52% i 0,52% : 0,76% 2,82%
IMA-B5S 1,54% | 0,55% | 0,78% 2,90%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
Qs CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI emmt(e |MA-B5 = CAIXA BRASIL IMA - B 5 TITULO PUBLICO BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI mIMA-B5
1,80% -
1,60% - 2,90%
1,40% - <i
1,20% - \
1,00% - \ 2,85%
0,80% -
2,82%
0,60% -
0,40% -
0,20% -
0'00% L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L]
JAN FEV MAR ACUMULADO
24
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2019 -

Fundos atrelados ao IMA - B 5+

Fundos de Investimento JAN FEV | MAR ACUMULADO
CAIXA BRASIL IMA - B 5+ TITULO PUBLICO 6,53% : 0,52% : 0,43% 7,54%
IMA - B 5+ 6,61% | 0,55% | 0,43% 7,66%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
ey CAIXA BRASIL IMA - B 5+ TITULO PUBLICO @m=Cm  |MA-B 5+ = CAIXA BRASIL IMA - B 5+ TITULO PUBLICO BIMA -B 5+
7,00% 7,66%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00% r r ' ' ' ' ' ' ' ' ' .
JAN FEV MAR ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS -

2019 -

Fundos atrelados ao IMA - B

Fundos de Investimento JAN FEV | MAR ACUMULADO
CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS 4,39% 0,52% 0,56% 5,52%
IMA - B 4,37% | 0,55% | 0,58% 5,54%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
@ CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS emmCe  |MA-B = CAIXA BRASIL IMA - B TiTULOS PUBLICOS mIMA-B
5,00% -
5,54%
4,50% -
4,00% -
3,50% -
3,00% -
2,50% -
2,00% -
1,50% -
1,00% -
0,50% -
0'00% L] L] L] L L L L] L] L L L

JAN FEV MAR

ACUMULADO

- Fone: (63) 3602-1493

whanny selfassessor
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2019 - Fundos atrelados ao IDKA 2

Fundos de Investimento JAN FEV | MAR ACUMULADO
CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2 A 1,27% | 0,56% | 0,66% 2,50%
IDKA 2 1,26% | 0,53% | 0,67% 2,48%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
@mmymms CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2 A @mCm  |DKA 2 B CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2 A W [DKA 2

140% 2,50%

1,20% -

1,00% -

0,80% -

0,60% -

0,40% -

0,20% -

0,00% r r r r r r r r r r r 3

JAN FEV MAR ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2019 - Fundos atrelados ao IBOVESPA

Fundos de Investimento JAN FEV MAR ACUMULADO
FIC FI CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSADE| 0,99% : 0,21% : 0,37% 1,57%
CAIXA FI ACOES BRASIL ETF IBOVESPA 10,52% i -1,81% i -0,19% 8,31%
| BOVES P A 10,82%1 -1,86% | -0,18% 8,56%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
emmQuuss FIC FI CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES MULTIMERCADO H FIC FI CAIXA CAPITAL PROTEGIDO BOLSA DE VALORES MULTIMERCADO
@mmgumm CAIXA FI ACOES BRASIL ETF IBOVESPA m CAIXA FI A(;f)ES BRASIL ETF IBOVESPA
e |IBOVESPA = IBOVESPA
12,00% -
’ o 8,56%
10,00% - 8,31% =970
8,00% -
6,00% -
4,00% -
2,00% -
0,00% b L] L] L] L] L] L] L L L] L
-2,00% -
-4,00% -

JAN FEV MAR ACUMULADO
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8-RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

8.1-RENTABILIDADE MENSAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2019 - PREVPORTO

JAN FEV MAR
RENTABILIDADE
0, [+) 0,
MENSAL DA CARTEIRA 1,17% | 0,48% | 0,59%
CDI 0,54% 0,49% 0,47%
IBOVESPA 10,82% -1,86% -0,18%
META ATUARIAL 0,81% 0,92% 1,24%

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO PREVPORTO NO MES DE MARGO FOI DE:

RS 207.477,11

A META ATUARIAL NO MES DE MARGO FOI DE:

RS 434.719,87

M. Castelo Branco, 1

555 - Z* andar — Cenfro - Faraiso d ocantins -

TO - CEP: 77.600-000 - Fone: (63) 3602-1493

whwhw.selfassessoria.com.br
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8.2-RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2019 - PREVPORTO

JAN FEV MAR
RENTABILIDADE
ACUMULADA DA 1,17% | 1,66% | 2,26%
CARTEIRA
CDI 0,54% | 1,03% | 1,51%
IBOVESPA 10,82% | 8,76% | 8,56%
META ATUARIAL 0,81% | 1,73% | 2,99%

RENTABILIDADE ACUMULADA DO PREVPORTO:

META ATUARIAL ACUMULADA:

DEFASAGEM PARA O CUMPRIMENTO DA META ATUARIAL

RS 769.059,11
RS 1.023.346,10
RS (254.286,99)

Ay, Castelo Branco, 1555 - Z* andar — Cenfiro - Paraiso do Tocantins - TO - CEP: T7.600-000 -

whwhw.selfassessoria.com.br

Fone: {(63) 3602-1493
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2019

e=@== Rentabilidade Carteira a=gm= Vleta Atuarial a=Cas CDI
3,5% -
3,0% -
2,5% -
2,0% -
1,5% - &

1’0% n 0/
0,5% - </

0,0% T | |
JAN FEV MAR

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta

Carteira Atuarial
JAN 1,17% 0,81% 0,54%
FEV 1,66% 1,73% 1,03%
MAR 2,26% 2,99% 1,51%

Cenfro - Paraiso do Tocanting - TO - CEP: 77.600-000 - Fone {63) 3602-1493
whwawnw. selfassessoria.com.br
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9-ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

9.1.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do PREVPORTO , apresenta-se com uma
rentabilidade acumulada de 2,26% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI),
obteve um rendimento acumulado de 1,51% a.a., ou seja, uma carteira que alcancou até o

momento, uma rentabilidade de 149,62% sobre o indice de referéncia do mercado.

9.2-META ATUARIAL

Enquanto a rentabilidade acumulada do PREVPORTO é de 2,26% a.a., a Meta
Atuarial acumulada no mesmo periodo é de 2,99%, ou seja, até o momento, a carteira alcancou uma

rentabilidade de 75,46% sobre a Meta Atuarial.

9.3-IPCA

O IPCA de margo/2019 (0,75%), apresentou uma forte elevacdo se compararmos com o
més anterior (fev/2019 = 0,43%).

No ano o IPCA registra acumulacdo de 1,51%, a maior para o periodo desde 2016 (2,62%).
Nos ultimos 12 meses, o acumulado foi de 4,58%, acima dos 3,89% dos 12 meses imediatamente
anteriores.

Em marco de 2018, o IPCA havia ficado em 0,09%.

9.3.1-MAIOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA foi o grupo ALIMENTACAO E
BEBIDAS cujo indice apresentou inflacdo de 0,19%, consequéncia da alta nos precos dos alimentos
para consumo em casa como o tomate, a batata-inglesa, o feijdo-carioca e as frutas. O grupo
Transportes também foi responsavel pela alta no més do IPCA, refletindo o aumento nos precos dos

combustiveis e das tarifas das passagens aérea.
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9.3.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o menor impacto de alta no IPCA foi o grupo COMUNICACAO, cujo indice
apresentou deflagdo de -0,01%, ocasionada pelas quedas nos pregos dos aparelhos telefénicos e telefone fixo,

por conta da reducdo no valor das tarifas.

9.3.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de fevereiro, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS fechou com um indice de 0,34%,
representando 45% do IPCA. Os trés produtos do grupo, com a maior alta de pregos foram o Tomate (31,84%
e -0,14% a.a.), a Batata-inglesa (21,11% e 59,18% a.a.) e o Feijdo-carioca (12,93% e 105,00% a.a.). Os trés
produtos do grupo, que apresentaram a menor alta de pregos foram o Pao francés (0,48% e 0,83% a.a.), as

Carnes (0,63% e 0,16% a.a.), e o Lanche fora (1,02% e 1,89% a.a.).

9.3.4-INFLACAO POR REGIAO

No més, Sado Luis - MA foi a capital que apresentou a maior inflagdo 1,36%, enquanto Goiania - GO
apresentou inflagdo de 0,12%. No mesmo periodo, o IPCA registra inflagcdo de 0,75%.
Em 2019, Aracaju - SE foi a capital que apresentou a maior inflagdo (2,05%), enquanto Brasilia - DF

apresentou a menor alta (0,80%). No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 1,51%.

9.4-TAXA SELIC

Pela 82 vez consecutiva, no dia 20 de margo de 2019, o COPOM manteve a Taxa Selic em 6,50% a.a..
A decisdo foi unanime e o Comité avalia que o balango de riscos para a inflagdo mostra-se simétrico.
A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2018, projeta a taxa

de juros finalizando 2019 em 6,50%.

1 O grupo Alimentagdo e Bebidas, que representa 25,84% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos pregos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicac¢do, por exemplo,
que representa 3,74% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma analise especial sobre o aumento de precos.
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9.5-iNDICES IMA

Marco se comportou o inverso de fevereiro. Iniciou com forte valorizagdo, mas devolveu
boa parte dos ganhos no fechamento do més. O IMA - B 5+ por exemplo, chegou a valorizar 2,30%,
mas perdeu forca e chegou a desvalorizar -1,99%. No fechamento conseguiu uma pequena
recuperacao e fechou o més positivo.

PERFIL Conservad. | Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)

iNDICE IRF-M1 | IMA-B5 | IRF-M IMA-B |IMA-B5+| IDKA 20

MARCO 0,47% 0,78% 0,59% 0,58% 0,43% 0,30%

Acumulado/2019 1,53% 2,90% 2,28% 5,54% 7,66% 12,11%

Rentabilidade Acumulada (Més)

e=¢=|RF - M 1 IMA-B5 e=p=|MA - B =@=|MA - B 5+
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9.6-ANALISE DE MERCADO E ORIENTACAO DE APLICACAO

INTERNACIONAL: Marco foi o més onde os principais Bancos Centrais do mundo,
preocuparam-se em manter a liquidez do mercado. Nos Estados Unidos, o FOMC manteve a taxa de
juros entre 2,25% a 2,50%. A partir de outubro de 2019, o FED, Banco Central dos EUA, passara a
renovar todos os Titulos Publicos e o pagamento do capital dos titulos privados serdo reinvestidos
em Titulos do Tesouro. O mercado ja trabalha com a expectativa de que em 2019, ndo haverd alta da
Taxa de Juros. Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu manteve inalterado as taxas sobre as
operacdes de refinanciamento, empréstimos e de depdsitos, respectivamente, em 0,00%, 0,25% e
0,40%. Na Inglaterra, o BOE, manteve a Taxa de Juros em 0,75%, a espera de uma defini¢cdo sobre o
Brexit. No Japdo, o BOJ, decidiu pela manutengdo da taxa basica de juros em —0,10%.

No Brasil, os dados divulgados em marco reforcaram a ideia de que a recuperagao
econdmica serd mais lenta do que o esperado. Em janeiro, a atividade econémica teve predominio
de taxas negativas (industria recuo de -0,8% e o setor de servicos -0,3%). Em fevereiro, a taxa de
desemprego com ajuste sazonal recuou de 12,3% para 12,2%. Em Marco, a confianca do consumidor
recuou de forma geral, se compararmos desde junho/18.

No dia 20/03, o Banco Central, por unanimidade, manteve a Selic em 6,50% a.a.. O Bacen
afirmou que o baixo crescimento estd relacionado a sequencia de choques negativos sofridos pela
economia em 2018, indicando que ndo precisa cortar juros para o crescimento da economia. Apesar
disso, o Bacen se dispOs a investigar o quadro de lentiddo de recuperagdo econ6mica. O Bacen
entende que é necessdrio uma avaliacdo mais apurada sobre os determinantes do crescimento
econdmico, apontando para a manutencado da Selic em 6,50% por prazo ainda indeterminado

Nossa recomendacdo para aplicacdo (aportes) de recursos oriundos de repasses

previdenciarios ou qualquer outra receita disponivel é que sejam aplicados em:
> 50% indices arrojados (IMA-B e/ou IRF-M).

> 50% indices moderados (IMA-B5 e/ou IDKA 2).

35

s - TO - CEP: 7T.600-000 - Fone: (63) 3602-1493

wwnn selfassessoria.com.br




>/

(SSESSORA

&y ~TuariaL

9.7-PROJECAO DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme o ultimo Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 18/04/2019, a inflagdo

projetada para o final do ano deverd ficar em 4,01% e a Meta Atuarial aproximadamente em 10,51%.

Se ndo tivermos grandes oscilagdes no mercado e a distribuicdo permanecer nos mesmos
indices, conforme demonstra a pdagina 12, a carteira devera rentabilizar entre 8,59% a 9,70% no

final do ano, podendo encontrar dificuldades para alcancar a Meta Atuarial.

Projecao da Carteira

10,51%
9,70%

8,59%

PROJECAO - META PROJECAO - PROJECAO -
ATUARIAL RETORNO RETORNO (Otimista)
(Pessimista)

As recomendacbes e as analises efetuadas seguem as disposicGes estabelecidas na
Resolugdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN 4.695/2018, tendo presente as condi¢des
de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao, adequacdo as obrigacGes previdenciarias

e transparéncia.
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